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Talvivaaran Kaivososakeyhtio Oyj: johdon osavuotinen selvitys ajalta 1.1.-28.4.2008

Katsauskaudella Talvivaara-konsernin toiminta keskittyi Talvivaaran nikkelikaivoksen rakentamiseen,
joka eteni suunnitellulla tavalla sek& projektin aikataulun ettéa investointien osalta. Kauden 1.1.—
31.3.2008 aikana konsernin investoinnit Sotkamon kaivokseen olivat 62 miljoonaa euroa. Investointeja
oli 31.3.2008 mennessa tehty yhteensa 187 miljoonaa euroa.

Katsauskauden merkittéavia tapahtumia:

Liittyminen kantaverkkoon

Vuolijoen sdhkdasemalta Talvivaaran kaivokselle rakennettu 110 kV voimalinja liitettiin valtakunnan
kantaverkkoon 18.1.2008. Voimalinja on pituudeltaan 43 km, ja se otettiin kayttdon ennakoitua
aiemmin. Talvivaara Projekti Oy on tehnyt valtakunnallisen kantaverkkoyhtié Fingrid Oyj:n kanssa
kantaverkkosopimuksen vuosille 2008—-2011.

Vaasan hallinto-oikeuden paatdés ymparistéluvasta ja aloitusluvasta

Vaasan hallinto-oikeus antoi 15.2.2008 paattksen ymparistéluvasta ja aloitusluvasta tehdyista
valituksista. Hallinto-oikeuden antamalla paatotksella hylattiin valitukset silté osin kuin niissa on vaadittu
luvan kumoamista ja hakemuksen hylkaamista seka toiminnan- ja téidenaloittamisluvan mukaisten
toiden keskeyttdmista. Lupaviranomaisen myontamaét korvaukset ja hyvityspaatokset pysyivét
muuttumattomina. Joitakin tarkennuksia tehtiin yhteensa neljaan lupaehtoon. Nailla tarkennuksilla ei
arvioida olevan olennaista merkitystéa kaivoksen toimintaan tai kustannusrakenteeseen.

Paatosta seurasi 30 paivan valitusaika Korkeimpaan hallinto-oikeuteen jatettaville valituksille.
Valitusajan paattymiseen mennessa Korkeimpaan hallinto-oikeuteen toimitettiin nelja valitusta
ympaéristbluvasta ja aloitusluvasta. Talvivaara ei oleta lupaehtojen oleellisesti muuttuvan
Korkeimmassa hallinto-oikeudessa, jonka odotetaan antavan paatoksensa ymparisto- ja aloitusluvasta
tulevien kuukausien aikana. Korkeimman hallinto-oikeuden paatdksen jalkeen ymparistélupa on
lainvoimainen.

Varsinainen yhtidkokous 14.3.2008
Talvivaaran Kaivososakeyhtion varsinainen yhtiokokous pidettiin 14.3.2008 Sotkamossa. Yhtiokokous
vahvisti tilinpaatdksen tilikaudelta 1.1.—31.12.2007 sekd myonsi vastuuvapauden tilivelvollisille.

Yhtiokokous péaatti hallituksen esityksen mukaisesti, ettd osinkoa ei makseta vuodelta 2007.

Yhtidkokous hyvaksyi yhtion hallituksen ehdotuksen muuttaa yhtiomuoto yksityisesta osakeyhtiosta
julkiseksi osakeyhtioksi. Yhtion uudeksi toiminimeksi paatettiin ottaa Talvivaaran Kaivososakeyhtio Oyj.

www.talvivaara.com
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Yhtiokokous valtuutti hallituksen paattaméaan enintdan 11.495.000 osakkeen liikkeellelaskemisesta
maksullisella osakeannilla ja/tai antamalla osakkeisiin oikeuttavia erityisid oikeuksia (mukaan lukien
optio-oikeudet) yhdessa tai useammassa erassa. Valtuutus on voimassa 13. maaliskuuta 2013 saakka.
Mikali hallitus kayttaa valtuutustaan taysimaaraisesti, yhtion osakkeiden lukumaara nousee
222.896.178:sta 234.391.178:aan osakkeeseen.

Malmin rajaytysten aloitus

Talvivaara Projekti Oy kaynnisti 1.4.2008 malmin rajaytykset Sotkamon kaivoksella, joten malmin
talteenotto on alkanut projektiaikataulun mukaisesti.

Kaivosratahanke ja rautatiekuljetukset

Talvivaara Infrastructure Oy teki 31.1.2008 sopimuksen Oy VR-Rata Ab:n kanssa noin 25 kilometrin
mittaisen Talvivaaran kaivosradan rakentamisesta ja kunnossapidosta. Rata on tarkoitus ottaa
kayttoon elokuussa 2009.

Talvivaara Infrastructure Oy teki 11.3.2008 sopimuksen Ratahallintokeskuksen kanssa kaivosradan
lunastamisesta osaksi valtion rataverkkoa. Radan valmistuttua seka kaivostoiminnan ja kaupallisen
liikenteen alettua Talvivaara Infrastructure Oy vastaa radan kunnossapidosta noin kahden vuoden
ajan. Taman jalkeen Ratahallintokeskus lunastaa radan.

Talvivaara Projekti Oy ja VR-Yhtyma solmivat 29.2.2008 monivuotisen puite- ja
kumppanuussopimuksen Talvivaaran kaivoksen rautatiekuljetuksista. VR Cargo vastaa rautateitse
tapahtuvista raaka-ainekuljetuksista kaivokselle ja valmiin metallisulfidin kuljetuksista kaivokselta.
Kaivoksen ollessa tdydessa tuotannossa sen vaatimien kuljetusten arvioidaan nousevan noin 1,5
miljoonaan tonniin vuodessa.

Henkilosto ja tyoturvallisuus

Konsernin henkiloston lukumaéra oli katsauskauden alussa 64 ja kauden lopussa 146. Henkildmaaran
voimakas kasvu johtui paéosin useiden Talvivaaran tuotantoprosesseihin suunniteltujen
ammattikurssien paattymisesta alkuvuoden aikana ja kurssit hyvaksyttavasti suorittaneiden henkildiden
palkkaamisesta Talvivaaran tyontekijoiksi. Talvivaaran tydmaalla tytskentelee télla hetkella noin 1.200

henkilda.

Alkuvuoden 2008 aikana tydmaalla tapahtui kuusi tyétapaturmaa, joista yksik&aéan ei ole ollut vakava.
TyOdmaan turvallisuusasiat ovat yhtion erityisen huomion kohteena.

Tulevaisuuden ndkymét
Talvivaaran kaivosprojekti on edennyt katsauskauden aikana suunnitelmien mukaisesti, ja yhtio pitaa
realistisina projektin seuraavia paatavoitteita, murskauksen ja biokasaliuotuksen aloittamista

heindkuussa sekd metallisulfidituotannon aloittamista lokakuussa.

Tassa tiedotteessa annetut tiedot ovat tilintarkastamattomia.

www.talvivaara.com
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Lisatietoja:

Talvivaaran Kaivososakeyhtid Oyj puh. 020 7129 800
Pekka Pera
Saila Miettinen-Lahde

Competence Communications puh. (09) 668 9690
Anna-Mari Tiilikainen

Talvivaara

Talvivaara tahtaa kansainvalisesti merkittéavaksi perusmetallien tuottajaksi, joka keskittyy ensisijaisesti
nikkelin ja sinkin tuotantoon biokasaliuotuksena tunnetun tekniikan avulla. Biokasaliuotuksella
metalleja voidaan rikastaa matalapitoisestakin malmista taloudellisesti kannattavasti. Talvivaaran
esiintymat Sotkamossa muodostavat yhden Euroopan suurimmista tiedossa olevista sulfidisen nikkelin
esiintymista. Malmivarat riittdvat vahintdan 24 vuoden tuotantoon, jonka arvioidaan alkavan vuoden
2008 lopulla. Yhti6 on tehnyt 10 vuoden myynti- ja ostosopimuksen koko nikkeli- ja
kobolttituotannostaan Norilsk Nickelin kanssa.

www.talvivaara.com
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Talvivaaran osavuosikatsaus tammi—kesakuu 2008

Talvivaara-hanke eteni vuoden 2008 ensimmaisella vuosipuoliskolla erinomaisesti

Talvivaaran kaivoshanke on edennyt edelleen suunnitelmien mukaisesti: kaivoksen rakennus ja kdynnistdminen on
pysynyt aikataulussa ja budjetissa 30.6. paattyneelld puolivuotiskaudella. Malmin louhinta alkoi huhtikuun alussa, ja
kaudella tehdyn tyén ansiosta malminkasittelyprosessit saatiin kayntiin aikataulun mukaisesti heindkuussa. My6s

rekrytointi on edennyt onnistuneesti. Tuotanto tulee k&ynnistymaan suunnitelmien mukaan tdméan vuoden lopulla.

Maailmanmarkkinoilla nikkelin, Talvivaaran p&atuotteen, hinta on laskenut huomattavasti ja Yhdysvaltain dollari on
pysynyt heikkona. Kauden lopussa nikkelin hinta oli noin 20 000 dollaria tonnilta, mik& on aiheuttanut maailmalla
korkeiden kustannusten kaivosten sulkemisia ja uusien hankkeiden lykkaamisia. Talvivaaran hankkeeseen hintojen
lasku on vaikuttanut vain vahan, silla kannattavuuslaskelmiensa mukaan yhti¢é pystyy toimimaan kannattavasti
nykyistékin alhaisemmilla hinnoilla.

Tammikuussa Talvivaaran kaivos liitettiin valtakunnan kantaverkkoon Vuolijoen séhkdasemalta rakennetun 110 kV
voimalinjan kautta ja yhtié solmi sopimuksen Oy VR-Rata Ab:n kanssa noin 25 kilometrin mittaisen Talvivaaran
kaivosradan rakentamisesta ja kunnossapidosta. Helmikuussa Vaasan hallinto-oikeus antoi paatoksen
ympadristdluvan pitdmisesta voimassa ja aloitusluvan laajentamisesta. Kesakuussa Talvivaara ja Outokumpu

solmivat yhteistyésopimuksen mangaanin tuotannon kannattavuuden selvittamiseksi Talvivaaran kaivoksessa.

Talvivaara jatkaa myds Kuusilammen malmion tutkimista ja testausta. Uusien arvioiden alueen mineraalivarannoista
odotetaan valmistuvan joulukuussa 2008. Nykyiselladn mineraalivarannot mahdollistavat miltei 40 vuoden toiminnan.

Talvivaara hankki kaudella liséarahoitusta 85 miljoonan euron vaihtovelkakirjalainalla. Varat kdytetaan erityisesti
mangaanituotannon kannattavuuden tutkimiseen ja mahdollisen mangaanituotantolinjan rakennuksen
nopeuttamiseen sekd metalleja siséltavien liuosten kasittelyé helpottavan autoklaavin kayttéonottoon. Liséksi

saatavia varoja kaytetdan yleisiin tarkoituksiin tuomaan lisjoustavuutta rahoitukseen.

Kesakuun 30. paivana paattyneella vuosipuoliskolla yhtién taloudellinen kehitys pysyi my6s suunnitelmien
mukaisena. Kauden investointikustannukset olivat 173 miljoonaa euroa; kateisvaroja oli kauden lopussa 74,1

miljoonaa euroa.

Yhtion metallituotanto alkaa aikataulun mukaan vuoden 2008 lopulla, joten Talvivaaralla ei ollut tuloja 30.6.2008
paattyneelld kaudella. Kauden liiketappio oli 4,6 miljoonaa euroa, kun edellisvuoden vastaavan jakson liikevoitto oli
1,2 miljoonaa. Tappio syntyi l&hinnd heindkuussa kaynnistetyn louhinnan toimintakustannuksista. Vuoden 2008
toisella puoliskolla tappio todennékdisesti kasvaa valiaikaisesti, kun materiaalinkésittely ja metallien talteenotto
kaynnistyvat. Yhtion tulot pysyvat vahaisina vuoden 2009 ensimmaiselle puoliskolle, kunnes tuotannon volyymi

kasvaa taloudellisesti merkittavalle tasolle.

Talvivaara Mining Company Plc

Ahventie 4 B 47, 02170 Espoo, Finland

Tel +358 20 712 9800, Fax +358 20 712 9801
Reg.No. 1847894-2 www.talvivaara.com
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"Talvivaara saavutti kaikki katsauskaudelle asettamansa tavoitteet. Tama ei ole ollut aina helppoa, mutta Talvivaaran
tiimin ja urakoitsijoiden osaaminen ja sitoutuminen hankkeeseen on auttanut meité ratkaisemaan eteen tulleet
haasteet. Nyt kaksi kolmesta tuotantoprosessista on kdynnissa, ja vaikka suurimmat tuotannolliset haasteet ovat
vasta edessa, selvidmme kylla viimeisistakin esteistd taysimittaisen kaivostoiminnan tielld”, Talvivaaran

toimitusjohtaja Pekka Pera sanoo.

Yhtion lyhyen aikavalin ndkymat ovat hyvat. Kaivos on valmistumassa lahiaikoina, ja metallin tuotanto
kaynnistymassa suunnitelmien mukaan lokakuussa 2008. Noin 90 prosentilla hankkeen kustannuksista on sitovat

hinnat, joten kulut voivat nousta vain rajoitetusti.

Markkinanédkyméat Talvivaaran paétuotteille eli nikkelille ja sinkille ovat edelleen terveella tasolla, vaikka hinnat ovat

kesan aikana laskeneet.

Katsauskauden jalkeen 28.8.2008 Talvivaara ilmoitti nostavansa ensimmaiset 165 miljoonaa dollaria (112 miljoonaa
euroa) projektilainasta syyskuun alussa 2008. Lainasopimuksen mukaan varat ovat nostettavissa neljan tyopaivan

kuluttua ilmoituksesta, joten ne ovat kaytettavissa 3. syyskuuta 2008.
Lisatietoja:

Talvivaara
Toimitusjohtaja Pekka Perd, puh. 020 712 9800
Talousjohtaja Saila Miettinen-Lahde, puh. 040 548 3695

Competence Communications
Anna-Mari Tiilikainen, puh. 09 6689 6925

Talvivaara

Talvivaara tédhtda kansainvalisesti merkittédvaksi perusmetallien tuottajaksi, joka keskittyy ensisijaisesti nikkelin ja
sinkin tuotantoon biokasaliuotuksena tunnetun tekniikan avulla. Biokasaliuotuksella metalleja voidaan rikastaa
matalapitoisestakin malmista taloudellisesti kannattavasti. Talvivaaran esiintymat Sotkamossa muodostavat yhden
Euroopan suurimmista tiedossa olevista sulfidisen nikkelin esiintymista. Malmivarat riittdvéat vahintaan 24 vuoden
tuotantoon, jonka arvioidaan alkavan vuoden 2008 lopulla. Yhtié on jo tehnyt 10 vuoden myynti- ja ostosopimuksen

koko nikkeli- ja kobolttituotannostaan Norilsk Nickelin kanssa.

Talvivaara Mining Company Plc

Ahventie 4 B 47, 02170 Espoo, Finland

Tel +358 20 712 9800, Fax +358 20 712 9801
Reg.No. 1847894-2 www.talvivaara.com
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Tiedote
2.10.2008

Talvivaaran Kaivososakeyhtidon johdon osavuotinen selvitys ajalta 1.7.—1.10.2008
Metallin tuotanto alkanut Talvivaaran kaivoksessa

Talvivaaran Kaivososakeyhtit keskittyi raportointikaudella Talvivaaran nikkelikaivoksen
rakentamiseen ja kayttdonottoon. Hanke edistyy seké aikataulu- ettd budjettisuunnitelmien
mukaisesti.

Jakson tarkeimmat tapahtumat

¢ Ensimmaiset nikkeli- ja sinkkisulfidit tuotettiin Talvivaarassa 1. lokakuuta suunnitelmien
mukaisesti.

e Malminkasittely- ja biokasaliuotusprosessit alkoivat aikataulussa heindkuussa.

e Talvivaara rekrytoi 38 tyontekijaéd jakson aikana. Tyontekijéiden kokonaismé&éra nousi
229:4an 1. lokakuuta. Yhti6lla on nyt tarpeeksi tydvoimaa tuotannon ensimmaisiksi
kuukausiksi.

e Tyoturvallisuus pysyi kaivoksella hyvana koko jakson ajan — 22 poissaoloihin johtanutta
tapaturmaa vuonna 2008, kaikkiaan 28 koko hankkeen aikana.

¢ Ensimmainen 165 miljoonan dollarin erd 320 miljoonan dollarin projektilainasta nostettiin
3. syyskuuta.

"Tuotimme ensimmaisen metallierdmme eilen aikataulun ja budjetin mukaisesti. En voi
kiittda tiimiamme tarpeeksi siitd, ettd saavutimme taman virstanpylvaan Talvivaaran
kehityksessa. Tdma on kuitenkin vain yksi askel Talvivaaran rakentamisessa
maailmanluokan liiketoiminnaksi, joten meilla riittda vield paljon tekemista”, Talvivaaran
toimitusjohtaja Pekka Pera sanoo.

“Lisaksi toivotamme tervetulleeksi Liberum Capitalin toiseksi arvopaperin valittdjaksemme
JPMorgan Cazenoven rinnalle. Arvostamme yhteisty6ta tallaisten kokeneiden
kumppaneiden kanssa.”

Metallin tuotanto kdynnissé Talvivaarassa

Talvivaara tuotti onnistuneesti ensimmaiset metallisulfidit metallien talteenottolaitoksessaan
1. lokakuuta 2008. Metallituotanto alkoi aikataulussa aivan kuten louhinta huhtikuussa seké
malminkasittely ja biokasaliuotus heinékuussa.

250 miljoonan euron arvoisen metallitehtaan suunniteltu vuotuinen tuotanto on 33 000
tonnia nikkeli& ja 60 000 tonnia sinkkia vuoteen 2010 mennessa. Noin 60 prosenttia
suunnitelluista tuotantomaarista — noin 20 000 tonnia nikkelid ja 37 000 tonnia sinkkia —
arvioidaan valmistettavan vuonna 2009.

Metallien menestyksekas talteenotto osoittaa, ettd Talvivaaran koko tuotantoprosessi,
alusta loppuun, on nyt kynnissa. Tuotantomadarat pysyvat viela pienina tamén vuoden
loppuun saakka. Tulevien kuukausien paatavoitteena onkin eri prosessien optimointi
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kaupallisesti merkittavan tuotantokapasiteetin saavuttamiseksi vuoden 2009 alkuun
mennessa.

Malminkasittely- ja biokasaliuotusprosessit alkoivat heindkuussa

Metallien talteenottoa edeltavat tuotantoprosessin vaiheet, malminkasittely ja
biokasaliuotus, alkoivat aikataulun mukaisesti heinakuussa. Elokuun alkuun mennessa
alihankkijan tekema karkeamurskaus ja Talvivaaran hoidossa olevat sekundaari- ja
tertiddrimurkaus, murskeen agglomerointi ja kasaus olivat kaikki kdynnissa. Myds
biokasaliuotus oli siind vaiheessa paassyt hyvaan vauhtiin: kasan lampétila oli noussut 80
asteeseen ja bakteerikanta oli kasvussa.

Henkil6sto ja tyoturvallisuus

Talvivaaran henkilostomaara kasvoi raportointikauden alun 191:sta tamén selvityksen
paivamaaraan mennessa 229:4an. Kasvua ovat tuoneet lahinné harjoittelijat, jotka on
palkattu yritykseen koulutuskurssien paattymisen jalkeen prosessinhoitajiksi. Yhtiolla on nyt
tarpeeksi tydévoimaa tuotannon ensimmaisiksi kuukausiksi.

Raportointikaudella keskimaarin 1 750 alihankkijoiden tydntekijaa tytskenteli kaivoksella
paivittain.

Vuoden 2008 aikana tydmaalla on ollut kaikkiaan 22 poissaoloihin johtanutta tapaturmaa,
joista yksikaan ei ollut vakava. Rakennustdiden aloittamisesta huhtikuussa 2007
poissaoloihin johtaneita tapaturmia on ollut 28, mika vastaa 10 poissaoloon johtanutta
tapaturmaa miljoonaa tyotuntia kohden ja on selvasti suomalaisen rakennusteollisuuden
keskiarvojen alapuolella.

Yhti6 pitd& tydmaan tyoturvallisuuden jatkossakin erityisesti seurattavien ja kehitettavien
asioiden listalla.

Ensimmaisen erdan nosto 320 miljoonan projektilainasta
Talvivaara nosti 165 miljoonaa dollaria 320 miljoonan dollarin projektilainasta syyskuun 3.
paivana.

Lainasopimuksen ehtojen mukaisesti Talvivaara on suojannut ennen lainaosuuden nostoa
15 961 tonnia nikkelid ja 38 017 tonnia sinkkia huhtikuusta 2009 joulukuuhun 2011 termiini-
swapeilla. Keskimaarainen suojaushinta nikkelille on 23 611 dollaria tonnilta ja sinkille 1 948
dollaria tonnilta. Yhti6é on sitoutunut suojaamaan vield 7 000 tonnia nikkelia samalle jaksolle
ennen toukokuuta 2009.

Arvopapereiden valitys
Talvivaaran nykyisen osakevalittgjan JPMorgan Cazenoven rinnalle toiseksi valittajaksi on
valittu Liberum Capital. Yhtion tutkimus-, myynti- ja porssikauppatoiminta Ison-Britannian ja

Euroopan osakkeilla on tunnustettua erityisesti kaivossektorilla.

Lyhyen aikavalin nakymat
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Yhtion lyhyen aikavalin nakymat pysyvat hyvind. Huomattavin yksittdinen virstanpylvas,
tuotannon aloitus, on nyt saavutettu ja tulevina kuukausina jatketaan tuotantoprosessien
ylésajoa ja optimointia.

Rahoitusmarkkinoiden viimeaikaisella epavakaudella ei odoteta olevan oleellista merkitysta
Talvivaaran toiminnoille, silla hanke on taysin rahoitettu.

Talvivaara on suojautunut dollarin mahdollista heikkenemisté vastaan vuoden 2009 loppuun
saakka EUR osto-optiolla vaihtokurssilla EUR/USD 1,5 ja 1,6.. Mainitut optiot kattavat viela
nostamatta olevan projektilainan osuuden seka merkittavan osan vuoden 2009
ennakoiduista kayttokustannuksista.

Tamanhetkisen nikkelin ja sinkin spot-hinnat ovat noin 16 250 dollaria tonnilta ja 1 680
dollaria tonnilta. Ne ovat edelleen selvasti korkeampia kuin Talvivaaran arvioidut
tuotantokustannukset. Yhti6 arvioi pystyvansa toimimaan kannattavasti nykyisilla tai
nykyistéakin alhaisemmilla hinnoilla.

Liséatietoja:

Talvivaaran Kaivososakeyhtid Oyj puh. 020 7129 800
Pekka Peréa
Saila Miettinen-Lahde

Competence Communications puh. (09) 668 9690
Anna-Mari Tiilikainen

Talvivaara

Talvivaara tahtaa kansainvalisesti merkittavaksi perusmetallien tuottajaksi, joka keskittyy
ensisijaisesti nikkelin ja sinkin tuotantoon biokasaliuotuksena tunnetun tekniikan avulla.
Biokasaliuotuksella metalleja voidaan rikastaa matalapitoisestakin malmista taloudellisesti
kannattavasti. Talvivaaran esiintymat Sotkamossa muodostavat yhden Euroopan
suurimmista tiedossa olevista sulfidisen nikkelin esiintymistd. Malmivarat riittdvat vahintaan
24 vuoden tuotantoon, jonka arvioidaan alkavan lokakuussa 2008. Yhtio on tehnyt 10
vuoden myynti- ja ostosopimuksen koko nikkeli- ja kobolttituotannostaan Norilsk Nickelin
kanssa.
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Tiedote
4.3.2009

Talvivaaran Kaivososakeyhtion tilinpaatdstiedote 31.12.2008 paattyneelta tilikaudelta

Projektista toimivaksi kaivokseksi

Keskeiset tapahtumat 2008

e Kaupallisen mittakaavan kaivostoiminta aloitettiin kaynnistamalla malmin rajaytykset 1.4.2008

e Talvivaara tarjosi merkittavaksi 84,9 miljoonan euron suuruisen vaihtovelkakirjalainan 14.5.2008

e Tuotantomittaiset materiaalienkasittelyprosessit, murskaus, kasaus ja biokasaliuotus mukaan lukien,
kaynnistettiin heindkuussa 2008

e 320 miljoonan dollarin projektilaina nostettiin kokonaisuudessaan vuonna 2008; ensimmainen era
3.9.2008

e Ensimmaiset metallisulfidit saostettiin 1.10.2008

e Yhti6 ilmoitti joulukuussa 2008, ettd sen todetut ja todenndkoéiset mineraalivarannot kasvoivat 42
prosenttia 642 miljoonaan tonniin

e Tilikauden liiketappio oli 4,3 miljoonaa euroa (2007: liikevoitto 2,3 miljoonaa euroa)

e Yhtitn investoinnit vuonna 2008 olivat 429 miljoonaa euroa (2007: 134 miljoonaa euroa)

e Rahavarat vuoden lopussa 82,7 miljoonaa euroa (2007: 153,5 miljoonaa)

Keskeiset tapahtumat tilikauden jalkeen

e Ensimmainen 100 tonnin eréa nikkelisulfidia toimitettiin Talvivaaran sopimuskumppanille Norilsk Nickel
Harjavalta Oy:lle 19.2.2009

e Finnvera myonsi Talvivaara Projekti Oy:lle investointi- ja kayttépddomalainaa 50 miljoonaan euroon asti
kaytettavaksi vuoden 2009 aikana

e Yhtid tutkii mahdollisuutta osakkeidensa rinnakkaislistaukseen NASDAQ OMX Helsinki -porssisséa

Avainluvut
2008 2007
Liikevoitto (tappio) EUR '000 (4,296) 2,332
Tilikauden voitto (tappio) EUR ‘000 5,832 (9,928)
Osakekohtainen tulos EUR 0.03 (0.06)
Oman paédoman tuotto 1.6% -6.3%
Omavaraisuusaste 48.5% 90.0%
Investoinnit EUR '000 429,086 134,139
Korolliset nettovelat EUR '000 285,467 (152,036)
Velkaantumisaste 67.3% -48.3%
Rahavarat 1 EUR '000 82,713 153,466
Henkildston lukumaara vuoden lopussa 239 64

! Sisaltaa vuoden 2007 osalta myds myytavissa olevat rahoitusvarat.
Kaikki tassa tilinpaatostiedotteessa olevat luvut ovat tilintarkastamattomia.
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Toimitusjohtaja Pekka Pera:

“Vuosi 2008 oli erityisen vaikea vuosi rahoitusmarkkinoilla ja koko maailmantaloudessa, mutta nikkelin
hinnan laskusta huolimatta vuosi oli yleisesti ottaen hyva vuosi Talvivaaralle. Saavutimme kaikki
asettamamme tavoitteet aina kaivostoiminnan aloittamisesta huhtikuussa ensimmaisten metallisulfidien
tuotantoon aikataulun mukaisesti lokakuussa. Taman liséksi vahvistimme taloudellista asemaamme 85
miljoonan euron vaihtovelkakirjan liikkeellelaskulla toukokuussa.

Kuten kaikilla uusilla projekteilla meillakin on ollut lastentautimme. Kaivoksen yl6sajo, mukaan lukien
kaivostoiminta, biokasaliuotus ja metallien talteenotto, on edistynyt erittdin hyvin, mutta murskalaitteiston
kayttéonotossa on ollut haasteita. Korjaavie toimenpiteitéd on jo tehty, mutta joitakin pullonkauloja
murskauksen osalta joudumme vield poistamaan.

Paatavoitteemme vuonna 2009 on saavuttaa suunniteltu tuotantotaso, mutta metallien hintojen huonon
ennustettavuuden takia keskitymme samalla myds yhtién kassavarojen varmistamiseen. Olemme siksi
siirtaneet vuoteen 2010 kaikki sellaiset investoinnit, jotka eivéat ole valttamattdmia suunnitellun tuotannon
kannalta. Olen kuitenkin iloinen siitd, ettd voimme jatkaa rekrytointia alkuperdisen suunnitelman mukaisesti
vahvistaaksemme jo muutenkin osaavaajoukkoamme. Kaiken kaikkiaan uskon meidan pystyvan
toteuttamaan suunnitelmamme jatkossakin ja etenevan hyvaa tahtia tdnd vuonna.”

Lisatietoja:

Talvivaaran Kaivososakeyhtid Oyj Puh. 020 712 9800
Pekka Pera
Saila Miettinen-Lahde

Viestintatoimisto Cocomms
Anna-Mari Tiilikainen Puh. (09) 6689 6925

Tiedotustilaisuus ja suora internetlahetys 4.3.2009 klo 15.00

Yhdistetty tiedotustilaisuus, puhelinkokous ja suora internetldhetys vuoden 2008 tilinpaatostietojen
julkistamisesta pidetaan 4.3.2009 klo 15.00 Scandic Simonkentta -hotellissa, Mansku-kokoushuoneessa,
osoitteessa Simonkatu 9, Helsinki. Tilaisuus on englanninkielinen.

Internetlahetysta voi seurata osoitteessa:

http://gsb.webcast.fi/c/customers/customers 2009 0304 talvivaara results 2008/

Henkiltt, jotka eivat paése osallistumaan tilaisuuteen, voivat esittdéd johdolle kysymyksia puhelimitse
esityksen jalkeen:

Puhelinkokouksen numero: +44 20 7162 0025
Tunnus: 827977

Lisatietoja tapahtumasta l6ytyy osoitteessa www.talvivaara.com. 2009. Internetlédhetyksen tallenteen voi
katsoa www-osoitteesta pian tilaisuuden jalkeen. Tallenne on saatavilla vuoden 2009 loppuun.


http://qsb.webcast.fi/c/customers/customers_2009_0304_talvivaara_results_2008/�
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Talvivaara — projektista toimivaksi kaivokseksi

Vuonna 2008 Talvivaara kehittyi haasteellista rakennusprojektia toteuttavasta projektiyhtiésta tuotantoaan
kaynnistavaksi kaivosyhtioksi. Malmin rajaytykset kaivoksella aloitettiin huhtikuussa, materiaalinkasittely ja
biokasaliuotus aloitettiin heindkuussa ja ensimmaiset metallisulfidit tuotettiin bioliuotuskasalta saadusta
metallipitoisesta liuoksesta lokakuussa. Rakentaminen Talvivaarassa jatkui kiivaana lapi koko vuoden:
enimmillaén kaivostytmaalla tydskenteli [ahes 2 000 urakoitsijaa laiteasennusten kilvaimmassa vaiheessa
loppukesésta ja alkusyksysté 2008.

Vaikka projektin kaikki vuodelle 2008 asetetut haasteelliset tavoitteet saavutettiin aikataulussa, tuotannon
kaynnistysvaiheessa materiaalinkasittelyn kayttéonotossa ilmeni joitakin ongelmia. Naiden seurauksena
bioliuotuskasalle ei saatu ennalta suunniteltua maaraa malmia, minka takia Talvivaara joutui alentamaan
vuoden 2009 tuotantotavoitteitaan 15 000-18 000 tonniin nikkelia.

Kuusilammen malmiesiintymalla suoritetuttujen geologisten tutkimusten johdosta yhti6 ilmoitti joulukuussa
huomattavasta mineraalivarantojen lisdyksesta. Talvivaaran todetut ja todennékdiset mineraalivarannot
kasvoivat 42 prosenttia 642 miljoonaan tonniin ja todetut, todennéakéiset ja mahdolliset varannot kasvoivat
76 prosenttia 1 004 miljoonaan tonniin.

Talvivaaran tuotanto ei ollut viel&a 2008 kaupallisesti merkittavalla tasolla, joten yhti6lla ei ollut kuluneena
vuonna liikkevaihtoa. Yhtion taloudellinen tilanne heijastaa lahinna rakentamisesta aiheutuneita kustannuksia
ja rahoitusjarjestelyja. Yhtion 429 miljoonan euron investoinnit syntyivat pddasiassa kaivoksen ja Talvivaara-
Murtomaki-radan rakentamisesta ja olivat hieman oletettua suuremmat. TA&ma johtui joidenkin
maanrakennusurakoiden kustannusten noususta ja erdista metallitehtaalla tehdyista viime hetken
suunnittelumuutoksista. Menot rahoitettiin alkuvuonna 2008 omalla padomalla ja vuoden viimeisten neljan
kuukauden aikana 320 miljoonan dollarin projektilainalla. Toukokuussa 2008 yhti¢ laski liikkeelle 84,9
miljoonan euron suuruisen vuonna 2013 eraantyvan vaihtovelkakirjalainan. Yhtién rahavarat tilivuoden
lopussa olivat 82,7 miljoonaa euroa.

Perusmetallimarkkinat karsivat maailmanlaajuisesti taantumasta ja kysynnan laskusta

Vuoden 2008 ensimmaisten kuukausien ajan nikkelin hinnat olivat kohtuullisen hyvalla tasolla pitk&n
aikavalin tarkastelussa. Vuoden jalkimmaiselld puoliskolla hinnat ja kysynté laskivat dramaattisesti.
Maaliskuun alussa nikkelin kateishinta Lontoon metallipérssissa (London Metals Exchange, LME) ol
korkeimmillaan 33 185 dollaria tonnia kohden, mista se painui vuoden alhaisimpiin lukuihin 8 810 dollariin
tonnia kohden lokakuussa. Vuoden loppuun mennessa hinta nousi hieman yli 11 000 dollariin tonnia
kohden. Samaan aikaan LME:n nikkelivarastot kasvoivat heindkuun hieman yli 43 000 tonnista miltei 79 000
tonniin vuoden lopussa. Tama heijastaa kysynnan rajua pudotusta, joka johtui maailmanlaajuisesti
talouskriisista seka terasteollisuuden jatkuneesta varastojen purkamisesta.

Maailman nikkelikaivosteollisuus vastasi markkinoiden muutoksiin ilmoittamalla merkittavista
tuotannonleikkauksista, jotka nousevat noin 300 000 tonniin vuonna 2009. Tama vastaa yli 25 prosenttia
vuoden aiemmin ennakoiduista tuotantomaaristé. Leikkausten ansiosta markkinoiden arvioidaan paasevan
lahelle taméanhetkista kysynnan ja tarjonnan tasapainoa.

Heikko kysynt& ja hintojen lasku ovat jatkuneet vuoden 2009 ensimmaisind kuukausina. LME:n nikkelin
kateishinta on on viime aikoina ollut noin 10 000 dollaria tonnia kohden, ja varastossa oli helmikuun lopulla
98 000 tonnia. Vaikka markkinoiden ei oleteta elpyvan &killisesti l&hitulevaisuudessa, useiden valtioiden
kokoamien talouden elvytyspakettien ja tarjonnan vahenemisen odotetaan parantavan markkinatilannetta
maltillisesti siirryttdessa vuoteen 2010.

Myds muut Talvivaaralle tarkeat metallit — sinkki, koboltti ja kupari — karsivat markkinoiden tilanteesta. Sinkin
hinta oli vuonna 2008 keskimaarin noin 1 880 dollaria tonnia kohden. Alhaisimmillaan sinkin hinta oli 1 040
dollaria tonnia kohden joulukuun alussa. Ylin hinta 2 800 dollaria tonnia kohden saavutettiin maaliskuun
alussa. Koboltin hinta putosi maaliskuisesta ylimmasta arvostaan 52,5 dollaria tonnia kohden 12,5 dollariin
tonnia kohden joulukuussa. Hinta on jatkanut laskuaan vuoden 2009 alussa. Kuparin tonnihinta on vaihdellut
heindkuisen 8 980 dollarin ja vuoden lopun 2 770 dollarin valilla. Vuoden 2009 ensimmaisina kuukausina
hinta on noussut hieman ja pysynyt yli 3 100 dollarissa tonnia kohden.
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Kaiken kaikkiaan markkinatilanne ei ole vaikuttanut Talvivaaran tuotantosuunnitelmiin vuodelle 2009 tai sen
jalkeen. Pitkalla aikavalilla yhtié arvioi toimintojensa olevan kannattavia nykyisilla hintatasoilla. Ensimmaisina
tuotantokuukausina vuonna 2009 kassavirta on kuitenkin negatiivinen, silla tuotannon yksikkdkustannukset
ovat kaivoksen ylosajon aikana keskiméaraistéd suuremmat. Taéma aiheutuu p&ddosin tuotantoprosessista,
etenkin biokasaliuotuksesta: louhinnan ja materiaalienk&sittelyn kulut toiminnan yldsajon aikana ovat
kaytannossa samat kuin taysimittaisessa tuotannossa, mutta metallisulfideista saatavat tulot kasvavat vain
sitd mukaa, kun kasvavista kasoista saatavan metallipitoisen liuoksen méaéara nousee.

Taloudellinen katsaus

Koska metallisulfidien tuotanto Talvivaaran kaivoksella ei noussut kaupallisesti merkittavalle tasolle ennen
vuoden loppua, yhti6lla ei ole liikevaihtoa 31.12.2008 paattyneelta tilivuodelta (2007: 0 euroa).
Liiketoiminnan muut tuotot, kaikkiaan noin 29,8 miljoonaa euroa (2007: 13,6 miljoonaa) koostuivat padosin
myytéavissa olevien rahoitusvarojen ja valuuttaoptiosopimusten toteutuneista nettotuotoista seka nikkelin ja
sinkin termiinisopimusten kéyvan arvon muutoksista.

Yhtion liiketulos oli tappiolla 4,3 miljoonaa euroa (2007: 2,3 miljoonaa voitolla). Vaihto-omaisuuden ja kulujen
nousu huomattavasti edellisestéd vuodesta johtui tuotannon kéynnistdmisesta kuluneen tilikauden aikana.
Henkilbstokulut, joihin siséltyvét vastaanotettua tyosuoritusta koskien kirjatut kulut tyontekijoiden osakeoptio-
ohjelmassa olivat -8,9 miljoonaa euroa (2007: -4,0 miljoonaa). Kasvu johtuu henkiléstomé&éran noususta.
Poistot olivat -5,8 miljoonaa euroa (2007: -0,8 miljoonaa), missd nakyy suuresta osasta kayttbomaisuutta
marraskuussa 2008 aloitetut poistot.

Tilikauden voitto oli 5,8 miljoonaa euroa (2007: -9.9 miljoona euroa). Rahoitustuotot 9,2 miljoonaa euroa
(2007: 4,3 miljoonaa euroa) koostuivat padosin talletusten korkotuotoista ja kurssivoitoista. Rahoituskulut
-13,0 miljoonaa euroa (2007: -11,5 miljoonaa) taas syntyivat valtaosin kurssitappioista ja projektilainaan,
vuonna 2013 erdantyvaan vakuudettomaan vaihtovelkakirjalainaan seka rautatien rakentamiseen otettuun
lainaan liittyvista kuluista. Tuloverot olivat 13,9 miljoonaa euroa (2007: -5,0 miljoonaa), missa oli huomioitu
laskennallisia verosaamisia silla perusteella, etté Talvivaaran kaupallinen tuotanto oli kéaynnistynyt ja etta
verotettavien voittojen kertymista tulevaisuudessa pidetaan todennakoisena.

Taseessa yhtion lyhytaikaiset varat 31.12.2008 olivat 179,9 miljoonaa euroa (2007: 165,6 miljoonaa) ja
pitk&aikaiset varat 694,0 miljoonaa euroa (2007: 184,5 miljoonaa euroa). Kaikkiaan yhtion varat olivat 874,0
miljoonaa euroa (2007: 350,0 miljoonaa). Aineelliset kdyttbomaisuushyddykkeet olivat kaikkiaan 552,5
miljoonaa euroa (2007: 129,7 miljoonaa). Kasvu edellisvuodesta perustuu vuonna 2008 tehtyihin suuriin
investointeihin, joihin kuului etenkin Talvivaaran kaivoksen (346,8 miljoonaa euroa) ja Talvivaara—
Murtomaki-rautatien (29,6 miljoonaa euroa) rakentamisesta syntyneita kustannuksia, kalkkikiven kasittelyyn
tarkoitettuun laitteistoon liittyvia kustannuksia (19,5 miljoonaa euroa) seka tietyista tuotantolaitteista, jotka
sittemmin on rahoitettu leasing-jarjestelyin, syntyneita kustannuksia (32,4 miljoonaa euroa). Kalkkikiven
kasittelylaitteisto ei siséltynyt kaivoksen rakennussuunnitelmaan, joka oli kuvattu yhtion
kannattavuusselvityksessa maaliskuussa 2007. Kaivoksen rakentamiseen liittyvat investoinnit olivat hieman
odotettua korkeammat. Taman aiheutti joidenkin maarakennusurakoiden kustannusten nousu seka metallien
talteenottolaitoksen suunnitelmiin myohaisesséa vaiheessa tehdyt muutokset.

Merkittdva muutos yhtidn varoissa oli myds johdannaisinstrumenttien kayvéan arvon huomattava kasvu,
etenkin nikkelin ja sinkin termiinisopimuksissa, joiden pitk&aikainen osa oli arvoltaan 116 miljoonaa euroa
(2007: 9,8 miljoonaa) ja lyhytaikainen 40,8 miljoonaa euroa (2007: 0,8 miljoonaa).

Talvivaaran oma pdaoma oli yhteensa 423,9 miljoonaa euroa (2007: 315,0 miljoonaa). Yhtié on soveltanut
suojauslaskentaa huomattavaan osaan nikkelitermiinisopimuksista, joten kassavirtasuojausten kaypaan
arvoon tulleet muutokset on otettu huomioon omassa padomassa. Muutos on 72,3 miljoonaa euroa
verottomana (2007: 0)

Yhtion velat olivat yhteensa 450,1 miljoonaa euroa (2007: 35,0 miljoonaa), josta 368,2 miljoonan euron
(2007: 1,4 miljoonaa) lainat edustivat suurinta osaa. Lainojen kasvu johtui enimmékseen vuonna 2013
eraantyvasta 84,9 miljoonan euron vaihtovelkakirjalainasta, 229,9 miljoonan euron projektilainasta seka
rautatien rakentamiseen tarkoitetun lainan osittaisesta, 25,7 miljoonan euron nostosta.
Vaihtovelkakirjalainaan sisaltyva 10,9 miljoonan euron oman paaoman osuus on sisallytetty yhtion omaan
paaomaan.
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Liiketoiminnan nettorahavirta oli -18,8 miljoonaa euroa (2007: -27,6 miljoonaa), ja investointien
nettorahavirta -401,8 miljoonaa euroa (2007: -133,1 miljoonaa). Kun rahoituksen nettorahavirta oli 376,7
miljoonaa euroa (2007: 285,4 miljoonaa), kateisvarojen ja sekkitililuottojen nettovahennys oli -43,8 miljoonaa
euroa (2007: 124,7 miljoonaa). Kateisvarat olivat vuoden lopussa 82,7 miljoona euroa (2007: 153,5
miljoonaa).

Rahoitus

Talvivaara sai paatokseen vuonna 2013 eraantyvan 84,9 miljoonan euron vaihtovelkakirjalainan tarjoamisen
20.5.2008. Arvopaperit ovat vaihdettavissa 11,5 miljoonaan Talvivaaran osakkeeseen. Arvopapereille kertyy
vuotuista korkoa 5,25 prosenttia, joka maksetaan puolivuosittain takautuvasti. Alkuperainen vaihtohinta on
5,886 GBP (7,387 EUR) osakkeelta, joka merkitsee 38 prosentin preemiota osakkeen referenssihintaan
4,265 GBP (5,353 EUR). Kaytetty GBP-EUR-valuuttakurssi oli 1,255. Arvopaperit lasketaan liikkeeseen
nimellisarvostaan, ja ne lunastetaan nimellisarvostaan lopullisena erapaivana.

320 miljoonan dollarin (230 miljoonan euron) projektilaina nostettiin kokonaan syyskuun ja marraskuun 2008
valisend aikana. Lainan korko on LIBOR + 2,75 prosenttia ennen hankkeen tietyin kriteerein maariteltya
valmistumista (economic completion), minka yhtio arvioi tapahtuvan vuonna 2010, ja LIBOR + 2,00
prosenttia tamén jalkeen. Lainan lyhennykset on suunniteltu alkavaksi kesékuussa 2010 ja jatkuvan vuoteen
2016. Lainalla on tiettyja kovenantteja, jotka liittyvat tiedonantoon, rahoituksen tunnuslukuihin sek& muihin
projektirahoitukselle tavanomaisiin maareisiin. Talvivaara taytti kaikki sovitut kovenantit 31.12.2008.

Projektilainasopimuksen ehtojen mukaisesti Talvivaara on suojannut nikkelia ja sinkkia termiinisopimuksilla
huhtikuusta 2009 joulukuuhun 2011. Nikkelia on suojattu 15 961 tonnia painotettuun keskihintaan 23 611
dollaria tonnia kohden. Sinkkia on suojattu 38 017 tonnia 1 949 dollarin keskihinnalla tonnia kohden.

Lokakuussa 2008 Talvivaara Infrastructure Oy teki sopimuksen 45 miljoonan euron projektilainasta
Murtoméaesta Talvivaaran kaivokselle rakennettavan 25 kilometrin mittaisen rautatien rahoittamiseksi.
Talvivaara Infrastructure oli nostanut lainasta 25,7 miljoonaa euroa 31.12.2008 mennessa.

Jos rautatietd pitkin kuljetetut maarat tayttavat sovitut ehdot, Suomen valtio maksaa Talvivaara Infrastructure
Oy:lle takaisin rautatien rakennuskulut 48,8 miljoonaan euroon asti (sis. 22 prosentin ALV:n) kahdessa
erassé vuosina 2010 ja 2011. Talvivaara Infrastructure aikoo kayttaa tdmén korvauksen rautatien
projektilainan maksuun. Korvausten maksun jalkeen rautatie on Suomen valtion omaisuutta ja osa valtiollista
rautatieverkostoa.

Elokuussa 2008 Talvivaara teki rahoitusjarjestelyn, jossa HSH Nordic Finance Talvivaara Ab vuokraa tietyt
tuotantolaitteet Talvivaara Projekti Oy:lle, kun Talvivaara Projekti Oy on vastaanottanut laitteet hyvaksytysti.
Vuokra-ajan arvioidaan alkavan vuoden 2009 ensimmaisella puoliskolla. HSH Nordic Finance Talvivaara Ab
on nostanut 32 miljoonan euron lainan rahoittaakseen laitteet ja kayttanyt lainan maksaakseen Talvivaara
Projekti Oy:lle laitteiden hankintakulut.

Rakennushanke lahestymassa loppuaan, tuotannon ylésajo jatkuu

Huhtikuussa 2007 kaynnistynyt kaivoksen rakentaminen jatkui lapi vuoden 2008. Alkuvuonna yhtid keskittyi
louhinnan, materiaalien k&sittelyn ja biokasaliuotuksen valmisteluihin. Vuoden toisella puoliskolla painopiste
oli metallien talteenottolaitoksen valmiiksi saattamisessa. Projekti eteni aikataulussaan: louhinta alkoi
1.4.2008 ja murskaus, kasaus ja biokasaliuotus kukin vuorollaan heindkuun aikana. Ensimmaiset
metallisulfidit saostettiin liuotusliuoksesta 1.10.2008 suunnitelmien mukaisesti.

Kaivoksella louhittiin vuoden aikana 3,9 miljoonaa tonnia kived, josta 2,5 miljoonaa tonnia oli malmia.
Kaivososaston kapasiteetti kasvoi suunnitellusti ja ylitti tarpeen, jota pienensi rajoitettu murskauskapasiteetti.
Tama johtui jarjestelméan suunnitteluongelmista sekundaari- ja tertiadrimurskauspiireissa.

Murskauspiirin ongelmat ilmenivat ylosajoprosessin alkuvaiheessa, ja ne johtivat siihen, etta jarjestelméaén
tehtiin lukuisia muutoksia ja korjauksia vuoden 2008 viimeisen neljdnneksen aikana. Vuoden loppuun
mennessa kapasiteetti oli saatu tyydyttavalle tasolle, mutta siihen mennessa murskatun malmin maara kasa-
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alustalla oli jadnyt jalkeen budjetoidusta tasosta siind maarin, ettd Talvivaara joutui laskemaan
tuotantotavoitettaan 15 000-18 000 tonniin nikkelia vuodelle 2009.

Ensimmaiset metallisulfidit tuotettiin onnistuneesti metallipitoisesta liuoksesta lokakuussa, mutta metallin
talteenottoon saatavilla olevan liuoksen méaaré oli koko loppuvuoden liian pieni kaupallisesti merkittavaan
tuotantoon. Syyna liuoksen vahyyteen oli liuotuksessa olevan malmin suunniteltua pienempi maara.
Metallitehdasta testattiin kuitenkin suunnitelmien mukaisesti vuoden viimeisinéd kuukausina, jotta voitiin
varmistaa sen olevan toimintakunnossa kaupallista tuotantoa varten vuoden 2009 alussa seka laadun etta
maarén suhteen.

Biokasaliuotusprosessi toimi odotetusti ja pilottitutkimuksen tulosten mukaisesti. Kasan l[Ampdtila nousi
nopeasti 90 °C:een ja ylikin, ja liuoksen lampétila nousi 50 °C:een. Voimakkaat termiset reaktiot seka
liuoksen metallipitoisuus ja bakteerikanta viittasivat vahvasti siihen, etta prosessi oli aktiivinen ja toimi hyvin.
Prosessin ensimmaisina kuukausina suurin haaste oli veden liian suuri maara jarjestelmassa. Tama johtui
syksyn rankoista sateista seka siita, ettd kasa-alustan tayttamattémien osien salaojaputket tyhjensivat
vetensa kerdilyaltaisiin. Ongelma on mydhemmin pienentynyt, kun yha suurempi osa kasa-alustasta on
peittynyt kasvavan kasan alle. My6s jarjestelmaan ymparoivilta alueilta virtaavan veden maara on
pienentynyt merkittévasti, kun lampdétila on talvikuukausina laskenut nollan alapuolelle.

Tuotannon yldsajo jatkuu vuoden 2009 ajan, mutta rakennushanke lahestyy loppuaan vuosille 2009 ja 2010
tarvittavan kapasiteetin osalta. Vuodelle 2011 tai sitd my6hemmaksi suunnitellun tuotantotason
saavuttamiseksi tarvittavat investoinnit on siirretty vuoteen 2010.

Infrastruktuuri

25 kilometrin mittaisen rautatieyhteyden rakentaminen Talvivaaran ja Murtomaen valille alkoi helmikuussa
2008. Hankkeen paaurakoitsija on valtion omistama Oy VR-Rata Ab. Rautatien rakentaminen on edistynyt
aikataulun mukaisesti ja on pysynyt alkuperdisessa 40 miljoonan euron budjetissa. Radan arvioitu
kayttéonottoaika on elokuussa 2009.

Seututien 870 ja maantien 8714 parannusty6t ja osittainen uudelleenreititys on valtaosaltaan viety
paéatokseen vuoden 2008 aikana. Seututie 870 ohittaa kaivosalueen itdpuolelta, ja maantie 8714 kulkee
kaivosalueen lapi itd—lansi-suunnassa.

Prosessiveden ottoputki Kolmisoppi-jarvesta otettiin kayttdon ajallaan. Putki on ollut kéytossé heindkuusta
2008 alkaen.

Talvivaaran kaivos liitettiin Suomen kantaverkkoon tammikuussa 2008, jolloin kaivokselle Vuolijoen
sahkdasemalta rakennettu 110 kV:n sahkélinja otettiin kayttodn.

Merkittava mineraalivarantojen lisays

Joulukuussa 2008 Talvivaara ilmoitti Kuusilammen ja Kolmisopen JORC-luokittelun mukaisten todettujen ja
todennéakoisten mineraalivarantojen kasvaneen 42 prosenttia 642 miljoonaa tonniin. JORC-luokittelun
mukaisten todettujen, todennéakdisten ja mahdollisten mineraalivarantojen kasvu oli 76 prosenttia 1 004
miljoonaan tonniin. Uusiin varantoihin siséltyy noin 2,2 miljoonaa tonnia (verrattuna aiempaan 1,3
miljoonaan tonniin) nikkelia ja 5,0 miljoonaa tonnia sinkkia (aiemmin 2,9 miljoonaa tonnia). Lisdys vahvistaa
Talvivaaran asemaa yhtena tarkeimmisté nikkelikaivoksista maailmassa seka kansainvalisesti merkittdvana
sinkin tuottajana.

Uudet varannot I18ytyivat kairauksissa, jotka keskittyivat 300 metrin matkalle pohjoiseen Kuusilammen
malmion aiemmin tunnetusta rajasta. Kuusilammen alueella on nyt kaikkiaan 505 miljoonaa tonnia todettuja
ja todennakadisia varantoja. Kun naihin lisatdadn mahdolliset varannot, kokonaismaara nousee 826 tonniin.
Esiintyman jatkeet pohjoiseen, itdén ja eteldén seka syvyyssuuntaan ovat viela tutkimatta.

Kolmisopen mineraalivarannot ovat entisella tasollaan. Kairauksia tehtiin vain Kuusilammen malmiolla
kaivoksen ja sen tukialueiden suunnittelemiseksi.
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Mineraalivarantojen kasvettua Talvivaara arvioi uudelleen tuotannon laajentamisvaihtoehdot. Aiemman,
joulukuussa 2007 julkaistuun mineraalivarannon kasvuun perustuvan arvion mukaan tuotannon laajennus on
luvitettavissa ja taloudellisesti kannattavaa seké teknisesti mahdollista.

Tutkimus ja kehitys

Talvivaaran ja Outokumpu Oyj:n yhteinen selvitys siitd, onko mangaanin tuotanto Talvivaaran malmista
kannattavaa, jatkui Outokumpu Oyj:n kanssa 22.6.2008 solmitun yhteistydsopimuksen mukaisesti.
Kannattavuustutkimuksessa arvioidaan, onko teknisesti ja kaupallisesti kannattavaa soveltaa elektrolyysia
mangaanimetallin ja/tai mangaanioksidin rikastamiseen Talvivaaran biokasaliuotusprosessissa syntyvasta
liuoksesta.

Talvivaaran viimeaikainen tutkimustyd on tuottanut rohkaisevia tuloksia elektrolyysin soveltamisesta erittain
puhtaan mangaanimetallin ja mangaanioksidin rikastamiseen liuoksesta. Uusimpien tulosten mukaan myos
esimerkiksi paristoissa kaytettavan mangaanisulfaatin tuotanto on mahdollista.

Talvivaaran esiintymissa malmin mangaanipitoisuus on noin 0,3 prosenttia, mikd mahdollistaisi mangaanin
yli 30 000 tonnin vuosituotannon yhtion nykyisten tuotantosuunnitelmien mukaisesti.
Biokasaliuotusprosessissa mangaanin saanto malmista on verrattavissa nikkelin ja sinkin saantoon.

Paatokset mahdollisesta investoinnista kaupallisen mittakaavan mangaanin tuotantoon on lykétty
perusmetallimarkkinoiden vaikean ennustettavuuden takia seké rahoitusmarkkinoiden vaikean tilanteen
vuoksi.

Mangaanitutkimuksen liséksi Talvivaara on jatkanut aktiivisesti biokasaliuotusteknologian kehittamisté ja
optimointia seka tutkinut kemiallisia ja biologisia menetelmid raudan poistamiseen liuoksesta ja kipsijatteen
hyotykayttda. Monia naista hankkeista tehdaan yhteistydssa Tampereen, Helsingin ja Lappeenrannan
teknillisten korkeakoulujen, Oulun yliopiston, Geologian tutkimuslaitoksen ja useiden ulkomaisten
yliopistojen kanssa. Tutkimusta on rahoittanut Tekes.

Luvitus

Talvivaaran 29.3.2007 mydnnetystd ympadristd- ja vesitalousluvasta tuli lopullinen ja sitova korkeimman
hallinto-oikeuden paatoksell&, joka julkistettiin 24.11.2008.

Korkeimman hallinto-oikeuden paattksessa hylattiin kaikki valitukset ja pidettiin voimassa Pohjois-Suomen
ymparistdlupaviraston myodntaman luvan ehdot Vaasan hallinto-oikeuden 15.2.2008 tekemin muutoksin.
Vaasan hallinto-oikeuden lupaan tekemilla muutoksilla ei ollut Talvivaaralle merkittavia
kustannusvaikutuksia.

Talvivaaran ty6- ja elinkeinoministeridlle jattdméa anomus voimassaolevan kaivosluvan kattaman alueen
laajentamisesta hyvéaksyttiin ministeriossa lokakuussa 2006. Korkein hallinto-oikeus piti paatoksen voimassa
lokakuussa 2007. Laajennuksen maanmittaus- ja lunastusmenettelystéa on kuitenkin valitettu sekéa
maarattyjen korvausten etta itse menettelyn osalta. Menettelykysymyksissa paatosvaltainen
muutoksenhakuinstanssi on ty6- ja elinkeinoministerio, joka antoi paatoksensé asiassa 15.8.2008 ja hylkasi
kaikki valittajien valitukset ja vaatimukset. Yksi paikallisten yksityishenkildiden ryhma valitti ministerion
paatoksesta korkeimpaan hallinto-oikeuteen, missé tapaus on viela ratkaisematta. Korvauksista tehty valitus
on viela kasittelematta Rovaniemen maaoikeudessa. Yhtion johto ei odota kummankaan vireilla olevan
oikeusjutun vaikuttavan olennaisesti arvioituihin kuluihin, kaivosalueella tapahtuvaan kaivostoimintaan ja
metallien talteenottoon tai hankkeen kehitykseen jatkossa.

Ympaéristo ja ty6turvallisuus
Vuonna 2008 Talvivaara noudatti edelleen vastuullisuuteen, lapinakyvyyteen seka jatkuvaan kehitykseen ja

arviointiin perustuvaa ymparistohallintalinjaansa. Vuoden aikana kesken olevista mittavista rakennustdista ja
tuotannon kaynnistamisesta huolimatta Talvivaaran toimintojen vaikutus ymparistoon oli vahaista.
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Vuoden aikana ymparistéhallinta keskittyi luomaan ymparistéluvan edellyttdmaa ympariston
valvontajarjestelmaa seka rakentamaan ymparistonsuojausrakenteita ymparistén suojaamiseksi
kaivostoiminnan vaikutuksilta. Kattavaan ymparistdvalvontaan kuului rakennusvaihe, tuotanto seka
paastojen ja ymparistdvaikutusten seuranta. Toimintaa valvoi Kainuun ymparistokeskus
valvontaviranomaisena.

Alueen mittavat rakennustyot lisésivat pintavesien kiinteiden hiukkasten méaraa joissakin kaivoksen osissa.
Vedenkasittelytoimenpiteité on siksi tehostettu lisédmalla patorakenteita ja selkeytysaltaita.

Vuonna 2008 ei maksettu kaivoksen toimintaan liittyvid ympéristokorvauksia. Alueen tulevaa
luonnonmukaistamista varten asetettu vakuus oli vuoden lopussa 13,6 miljoonaa euroa.

Tyo6turvallisuus on kaivosalueella avainasemassa seka Talvivaaralle ettéa sen kayttamille urakoitsijoille.
Alueen turvallisuuskaytannot perustuvat johdon hyvaksymiin ohjeisiin ja suosituksiin, ja ne noudattavat
Suomen tydsuojelulainsdadantda. Vuonna 2008 urakoitsijoiden turvallisuuskaytantoja valvottiin viikoittaisissa
turvallisuustarkastuksissa, ja paikalliset ty6turvallisuusviranomaiset kavivéat rakennustyémaalla
saanndllisesti. Seka urakoitsijoiden etta Talvivaaran omalle henkildstolle jarjestetaan
ty6turvallisuuskoulutusta.

Tyo6turvallisuustoimenpiteet ovat olleet tehokkaita, silla tilikauden aikana tapahtui vain 26 pienehkda tyosta
poissiaoloa vaatinutta ty6tapaturmaa urakoitsijoiden tyontekijoille ja 9 Talvivaaran omille tyontekijdille.
Tyo6tapaturmatiheys oli 16 tapaturmaa miljoonaa ty6tuntia kohden, mikd on huomattavasti parempi kuin
rakennusteollisuuden pitkan aikavalin tapaturmatiheyden keskiarvo, joka on 80, ja kaivosteollisuuden
vastaava keskiarvo, joka on 40.

Riskien hallinta

Hyvan hallintotavan riskien hallintaa koskevien ohjeiden mukaisesti Talvivaaralla on kdynnissa jatkuva,
hallituksen hyvaksyma prosessi riskien tunnistamiseksi, niiden vaikutuksien mittaamiseksi tiettyjen oletusten
pohjalta seka tarvittavien proaktiivisten riskien hallintaan tahtaavien toimenpiteiden kaynnistamiseksi.

Talvivaaran toimintaan vaikuttavat erilaiset kaivosalalla yleiset riskit, kuten Talvivaaran mineraaliesiintymien
tuotannolliseen kehittdmiseen liittyvat riskit, arviot varannoista ja resursseista, infrastruktuuririskit ja
hyddykehintojen volatiliteetti. Riskeja liittyy myds valuuttojen vaihtokursseihin, johtamis- ja
valvontajarjestelmiin, historiallisiin tappioihin ja epdvarmuuksiin Talvivaara-konsernin tulevasta
kannattavuudesta, riippuvuuteen avainhenkildistd, lakien, sd&nndsten ja niihin liittyvien kustannusten
vaikutuksiin, ymparistévahinkoihin seka Talvivaaran kaivoslupaan.

Henkilostd

Uusien, patevien tyontekijoiden rekrytointi oli edelleen suuri haaste yhtiélle vuonna 2008, kun
henkildstomaara kasvoi 64:std 239:4an. Rekrytoinnissa Talvivaara teki tiivista yhteisty6ta Kainuun
tydhallinnon kanssa. Kahdella Talvivaaran tarpeisiin raataloidylla kurssilla koulutettiin louhosporareita,
murskoperaattoreita ja prosessityontekijoitd. Kaikille kurssin lapaisseille tarjottiin tytpaikkaa Talvivaarassa.
Useimmat tyontekijat rekrytoitiin paikallisesti Kainuun alueelta.

Talvivaara haluaa edistdd moninaisuutta rekrytoinneissaan. Toimintojen kasvaessa suhteellisen nopeassa
tahdissa erityistd huomiota on kiinnitetty siihen, ettd henkil6stdssa on mahdollisimman paljon eri ikaryhmia ja
kumpaakin sukupuolta edustavia tydntekij6ita, joiden tydkokemus vaihtelee laajasti. Samaan aikaan on
kuitenkin pidetty kiinni rekrytoitavien patevyydesta.

Talvivaaran tydntekijoiden keski-ika on 38,5 vuotta. Ikavaihtelu vastaa teollisuuden keskiarvoa Suomessa.
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Hankkeen sosiaalinen ja taloudellinen vaikutus

Talvivaaralla on ollut merkittdva myénteinen vaikutus koko Kainuun alueeseen. Rakennushanke loi lukuisia
uusia tydpaikkoja sekad suoraan ettd epasuorasti. Rakennushankkeen huippuvaiheessa alueen
tyéttomyysaste laski 11,4 prosenttiin, ennatyksellisen alhaiselle tasolle.

Talvivaara on lisannyt Kainuun alueen vaurautta ja tukenut alueen palvelualoja. Taman liséksi Talvivaara on
vaikuttanut positiivisesti myds metalli-, kaivos- ja infrastruktuurisektoreilla toimiviin yritysryppéisiin.
Rakennushankkeen ansiosta monet yritykset saivat kaikkien aikojen suurimman tilauksensa joko laitteista tai
alihankinnasta. Useat urakoitsijat ovat siirtdneet edelleen tehtavia t6itd merkittavassa maarin paikallisille
alihankkijoilleen omalla alueellaan. Kaiken kaikkiaan rakennushankkeen on arvioitu luoneen 3 500
henkildtydvuotta vastaavan tydmaaran.

Koko projektin ajan Talvivaara on tehnyt tiivista yhteisty6ta paikallisten ja kansallisten viranomaisten kanssa
muun muassa rekrytoinnissa, koulutuksessa ja lupa-asioissa.

Osakkeet ja osakkeenomistajat

Liikkeellelaskettujen osakkeiden méara vuonna 2008 oli 222 896 718. 14.5.2008 merkittavaksi tarjotun
vaihtovelkakirjalainan sekd vuoden 2007 optio-ohjelman vuoksi yhtion taysin laimennettu osakepéaéoma oli
vuoden 2008 lopussa 241 391 018 osaketta.

Yli viisi prosenttia Talvivaaran osakkeista ja danioikeudesta omistavia tahoja olivat 31.12.2008 seuraavat
osakkeenomistajat: Pekka Pera (25,59 %), Keskindinen tydeldkevakuutusyhtié Varma (8,57 %) ja Norilsk
Nickel Holdings Ltd. (5,46 %).

Osakeoptiot

28.2.2007 pidetyn varsinaisen yhtiokokouksen paatoksella yhtio paatti jakaa vastikkeetta osakeoptioita
yhtion ja sen tytaryhtididen avaintyontekijoille. Optiot oikeuttavat merkitsemaan enintaan 6 999 300 yhtion
uutta osaketta yhtion osakkeen 1:70-jakamisen jalkeen (vuoden 2007 optio-ohjelma). Vuoden 2007 optio-
ohjelman ehtojen mukaan yhtion hallitus p&attaé osakeoptioiden jakamisesta.

Vuoden 2008 aikana hallitus jakoi 2 214 000 kappaletta 2007B-optioita palkitsemiskomitean suosituksen
perusteella yhtitn ja sen tytaryhtididen henkilostolle (mukana eivét ole hallituksen jasenten ja yhtién
johtoryhméan saamat optiot). Optiot oikeuttavat merkitsemaéan kaikkiaan 2 214 000 uutta osaketta. Vuosina
2007 ja 2008 jaetuista optioista 56 500 2007A-optiota, jotka oikeuttavat merkitsemaan 56 500 osaketta,
palautettiin yhtiolle vuoden 2008 aikana. Koska vuoden aikana ei jaettu 2007A- tai 2007C-optioita,
jaettavissa olevien optioiden maara jakautui vuoden 2007 optio-ohjelman mukaisesti vuoden 2008 lopussa
seuraavasti: 104 600 2007A-optiota, 119 100 2007B-optiota ja 2 333 100 2007C-optiota. Jaettavien
optioiden perusteella merkittavien osakkeiden @anioikeus on 2,0 prosenttia osakkeiden kokonaisaanista.

Katsauskauden jalkeiset tapahtumat

Ensimmainen 100 tonnin nikkelier& toimitettiin Talvivaaran sopimuskumppanille Norilsk Nickel Harjavalta
Oy:lle 19.2.2009. Toimitus merkitsi kaupallisen tuotannon kaynnistysta Talvivaarassa. Uusia, jatkuvasti
kasvavia toimituksia on suunniteltu tuotannon ylosajon edetessa maaliskuusta 2009 eteenpéin.

Suomen valtion omistama erikoisrahoitusyhtié Finnvera Oyj on hyvaksynyt enimmilldan 50 miljoonan euron
yhdeksan vuoden investointi- ja kayttépadomalainan myontamisen Talvivaara Projekti Oy:lle. Lainalla on
toissijainen panttioikeus Talvivaara Projektin keskeisimpiin omaisuuseriin seka Talvivaaran
Kaivososakeyhtion omistamiin osakkeisiin Talvivaara Projekti Oy:sta. Vakuutena on myoés Talvivaaran
Kaivosoakeyhtion antama emoyhtittakaus.

Muutosty6t Talvivaaran sekundaari- ja tertidarimurskauspiiriin ovat jatkuneet vuoden 2009 kahden
ensimmaisen kuukauden ajan. Vaikka tdmén tuloksena jarjestelméan kapasiteetti on noussut edelleen, yhtio
on paattanyt hankkia lisdd murskauskapasiteettia, jonka arvioidaan olevan kaytettavissa kesalla 2009. Nain
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varmistetaan riittdva kapasiteetti pitkalla aikavalilla, mika auttaa yhtiéta saavuttamaan vuoden 2009
tuotantotavoitteensa eli 15 000—18 000 tonnia nikkelia.

Uusi murskauslaite nostaa suunnitelmien mukaan murskauskapasiteettia 50 prosenttia yli nykyisen
suunnitellun tuotantotason tarpeen. Investointia voidaankin pitdd ensimmaisena vaiheena kohti kapasiteetin
nostamista nykyisesta 33 000 tonnista nikkelid vuodessa, joskaan paatdsta kokonaiskapasiteetin
nostamiseksi tarvittavista toimenpiteista ei ole viela tehty vallitsevan markkinatilanteen takia.

Talvivaaran hallitus on paattanyt tutkia mahdollisuutta Talvivaaran osakkeiden rinnakkaislistaukseen
NASDAQ OMX Helsinkiin. Vaikka paatdsta listautumishakemuksen jattamisesté ei ole tehty, yhrio arvioi etta
listautuminen voisi tapahtua maaliskuun lopulla tai huhtikuun alussa 2009.

Lyhyen aikavélin nakymat

Perusmetallimarkkinoiden nékyvyys pysyy toistaiseksi huonona hintojen ja kysynnén kehittymisen vaikean
ennustettavuuden ja maailman talouden laskusuhdanteen takia. Vaikka nikkelin nykyinen hintataso ei
todennakoisesti ole kestdva maailman teollisuuden tuotantokustannusten perusteella, Talvivaara ei odota
hintojen nousevan merkittavasti vuoden 2009 ensimmaisen puoliskon aikana etenkdan, koska
ruostumatonta terésté valmistavan teollisuuden luoma kysynté ei ole vieléd osoittanut huomattavia merkkeja
noususta.

Nykyiset nikkelin ja sinkin hinnat sek& euron ja Yhdysvaltain dollarin vaihtokurssi riittdvat pitaméaan
Talvivaaran kannattavana kaivoksen toimiessa sunnitellussa kapasiteetissaan. Varmistaakseen riittavan
likviditeetin tuotannon meneillaan olevan ylésajon aikana yhtid on kuitenkin lykannyt kaikkia investointeja,
jotka eivat ole tarpeellisia vuosille 2009 ja 2010 suunnitellulle tuotannolle.

Hallituksen esitys voitonjaosta

Hallitus esittda 28.4.2009 pidettavélle varsinaiselle yhtiokokoukselle, ettd osinkoa ei jaeta tilivuodelta 2008.
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KONSERNINTASE

(kaikki luvut EUR) 2008 2007
VARAT
Pitk&aikaiset varat
Aineelliset kayttbomaisuushyddykkeet 552 458 488 129 718 177
Biologiset hyddykkeet 8 151 976 9 048 538
Aineettomat hyddykkeet 7774274 6 202 032
Johdannaisinstrumentit 116 004 051 9 830 966
Muut saamiset 9635 067 29 651 794
694 023 856 184 451 507
Lyhytaikaiset varat
Vaihto-omaisuus 31691 267 -
Muut saamiset 24720 816 11352 710
Myytévissa olevat rahoitusvarat - 26 965 327
Johdannaisinstrumentit 40 805 085 779 323
Rahavarat 82712 894 126 500 712
179 930 062 165598 072
Varat yhteensa 873953918 350 049 579

OMA PAAOMA JA VELAT

Emoyrityksen omistajille kuuluva oma pasgoma

Osakepadoma 80 000 15 624
Ylikurssirahasto 8 085 842 8 085 842
Muut rahastot 334 019 317 321777 699
Suojausrahasto 72 331512 -
Kertyneet voittovarat (26 101 314) (33422 978)

388 415 357 296 456 187
Vahemmistdn osuus omasta padomasta 35 470 287 18 590 725
Oma paaoma yhteensa 423 885 644 315 046 912

Pitkaaikaiset velat

Lainat 367 955 043 1 405 000
Johdannaisinstrumentit 1985 292 -
Laskennalliset verovelat 23 069 639 5 326 885
Varaukset 944 174 32401
393 954 148 6 764 286

Lyhytaikaiset velat
Lainat 224 384 24 600
Ostovelat 45 283 508 25982 941
Muut velat 8 293 848 2 230 840
Johdannaisinstrumentit 2 278 697 -
Varaukset 33689 -
56 114 126 28 238 381
Velat yhteenséa 450 068 274 35002 667

Velat ja oma pddoma yhteenséa 873953918 350 049 579



TALVIVAARA

12(15)

KONSERNIN TULOSLASKELMA

(kaikki luvut EUR) 2008 2007
Liikevaihto - -
Liiketoiminnan muut tuotot 29 809 709 13 563 766
Valmiiden ja keskenerdisten tuotteiden varaston
muutos 24 006 023 -
Materiaalit ja palvelut (20 407 264) (2212 618)
Henkilsstokulut (8 909 663) (3 986 882)
Poistot ja arvonalentumiset (5 756 289) (761 404)
Liiketoiminnan muut kulut (23 038 642) (4 270 940)
Liikevoitto/tappio(-) (4 296 126) 2331922
Rahoitustuotot 9219 704 4 265 806
Rahoituskulut (12 956 264) (11 506 191)
Rahoituskulut (netto) (3 736 560) (7 240 385)
Tappio ennen veroja (8 032 686) (4 908 463)
Tuloverot 13 864 869 (5019 933)
Tilikauden voitto/tappio(-) 5832183 (9 928 396)
Jakautuminen:
Emoyrityksen omistajille 7 042 651 (9 383 804)
Vahemmistolle (1 210 468) (544 592)
5832 183 (9 928 396)

Emoyrityksen omistajille kuuluva
osakekohtainen voitto/tappio(-) (€ /osake)

Laimentamaton ja laimennusvaikutuksella oikaistu 0,03 (0,06)
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LASKELMA KONSERNIN OMAN PAAOMAN MUUTOKSISTA
Emoyrityksen omistajille kuuluva oma padoma
Osake- Sijoitetun Oma
(kaikki luvut EUR ) paaoma Ylikurssi vapaan oman Suojaus- Muut K_ertyneet Yhteensi Va_lhemmls— pagoma
-rahasto p&ddoman rahasto rahastot  voittovarat tén osuus u
yhteensa
rahasto
1.1.2007 12715 2755433 825 020 511045  (4991395) (887 182) 87538 (799 644)
Myytavissa olevien
rahoitusvarojen kayvan arvon
muutokset verovaikutus
huomioon otettuna - - 323619 323619 - 323619
Uusien osakkeiden
liikkeeseen laskemisesta
valittdmasti johtuvat ulkoiset
menot verovaikutus huomioon
otettuna - (16901 873) - - (16 901 873) - (16901 873)
Suoraan omaan paaomaan )
kirjatut nettotuotot/-kulut (-) - (16901 873) 323619 - (16 578 254) - (16 578 254)
Tilikauden tappio - - - - (9383804) (9383804) (544 592) (9 928 396)
Kirjatut tuotot ja kulut )
yhteensa 2007 - (16901 873) 323619  (9383804) (25962 058) (544 592) (26 506 650)
Talvivaara Projekti Oy:n
osakkeiden myyntiin liittyvat -
tapahtumat - - - (19047 779) (19 047 779) (953 820) (20 001 599)
Osakeanti - - 302 056 012 - - 302 056 012 - 302056 012
Henkildston osakeoptio-
ohjelma
- tybsuorituksen arvo : - - 271383 271383 - 271383
Vaihdettava paaomalaina
- vaihtaminen osakkeisiin 2909 5330 409 _ _ 5333 318 _ 5333 318
Vaihtovelkakirjalaina
- vaihtaminen osakkeisiin - 34692493 - 34 692 493 - 34692493
Tytéryrityksesté johtuva
vahemmistdn osuus - - - - 20001599 20001599
31.12.2007 15624 gng5842 320671 652 . 1106047 (33422 978) 296 456 187 18590 725 315 046 912
1.1.2008 15624 gogs842 320671652 . 1106047 (33422 978) 296 456 187 18590 725 315 046 912
Myytavissa olevien
rahoitusvarojen kayvan arvon )
muutokset verovaikutus
huomioon otettuna - - - (450 959) (450 959) - (450 959)
Rahavirran suojausten kayvan
arvon muutokset verovaikutus
huomioon otettuna 72331512 72331512 - 72331512
Suoraan omaan paaomaan )
kirjatut nettotuotot/-kulut (-) - - 72331512 (450 959) 71880 553 - 71880553
Tilikauden voitto - - - - 7042651 7042651 (1210468) 5832183
Kirjatut tuotot ja kulut
yhteensa 2008 - - 72331512 (450 959) 7042651 78923204 (1210468) 77712736
Siirrot oman paéoman erien 64376
valilla, yhtiomuodon muutos - (64 376) - - - -
Vaihtovelkakirjalaina, oman ) 10 893
pa&oman komponentt - - 654 10 893 654 - 10893654
Henkiloston osakeoptio-
ohjelma
- tydsuorituksen arvo - - - - 1863299 1863299 - 1863299
Oikaisu kayttbomaisuuteen,
joka kohdistuu edelliseen -
tilikauteen - - - 278 165 278 165 - 278 165
Tytéryrityksesté johtuva )
véahemmiston osuus - - - 848 848 18090030 18090 878
31.12.2008 80000 gps5842 320607276 72331512 13412041 (26 101 314) 388 415 357 35470 287 423 885 644




RAHAVIRTALASKELMA
(kaikki luvut EUR)

Liiketoiminnan rahavirrat
Tilikauden voitto/tappio(-)
Oikaisut
Verot
Poistot
Muut tuotot ja kulut, joihin ei liity maksutapahtumaa
Korkotuotot

Kéaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavien rahavarojen kayvéan arvon lisaykset

Korkokulut

Kayttopaaoman muutos

Muiden saamisten vahennys(+)/lisays(-)
Vaihto-omaisuuden vahennys(+)/lisays (-)
Ostovelkojen ja muiden velkojen vahennys(-)/lisays(+)

Kayttbpagoman muutos

Maksetut korot ja muut rahoitusmenot
Korkotuotot

Liiketoiminnan nettorahavirta

Investointien rahavirrat

Aineellisten kayttéomaisuushyddykkeiden hankinta
Biologisten hyddykkeiden hankinta

Aineettomien hyddykkeiden hankinta

Biologisten hyddykkeiden myynti

Aineettomiin hyddykkeisiin liittyva julkinen avustus
Myytévissa olevien rahoitusvarojen hankinta
Myytévissa olevien rahoitusvarojen myynti
Johdannaisinstrumenttien hankinta

Kéypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavien
rahoitusvarojen hankinta

Kéypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavien
rahoitusvarojen myynti

Investointeihin kaytetyt nettorahavarat

Rahoituksen rahavirrat

Osakeannista saadut maksut transaktiomenoilla vahennettyna
Korollisten lainojen nostot

Korollisten lainojen takaisinmaksut

Véahemmistdosakkaiden paaomasijoitukset

Rahoituksen nettorahavirta

Kateisvarojen ja luotollisten tilien nettovahennys(-)/lisays

Kéteisvarat ja luotolliset tilit vuoden alussa

Kéteisvarat ja luotolliset tilit vuoden lopussa

TALVIVAARA
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2008 2007
5832183 (9 928 396)
(13 864 869) 5019 933
5 756 289 761 404
4780 348 12 031 672
(9 219 704) (4 265 806)

(9 830 966)
12 956 264 11 506 191
(18 556 051) 5294 032

4552 206 (32 049 753)
(30 661 349) -

23 773 390 25 667 182
(2 335 753) (6 382 571)
(20 891 804) (1 088 539)
(7 468 121) (30 696 605)
9581 237 4162 026

(18 778 688)

(427 187 205)
(25 755)
(1872 969)
706 871

203 826

26 355 923
(1370 918)

1439 598

(27 623 118)

(126 547 258)
(5 688 860)
(1 903 190)
527 712

458 824

(24 000 000)
20 009 281
(951 873)

(104 000 000)

109 000 000

(401 750 629)

(133 095 364)

- 285 154 139
396 733 499 20 281 000
(20 000 000) (20 000 000)
8 000 -

376 741 499 285 435 139
(43 787 818) 124 716 657
126 500 712 1784 055
82 712 894 126 500 712
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Konsernin tunnusluvut

Oman p&daoman tuotto Tilikauden voitto (tappio)

(Oma pééoma tilikauden alussa + oma paédoma tilikauden lopussa)/2

Omavaraisuusaste Oma padoma

Taseen loppusumma

Korollinen nettovelka Korolliset velat - Rahavarat

Velkaantumisaste Korollinen nettovelka

Oma paaoma

Osakekohtaiset tunnusluvut

Osakekohtainen tulos Emoyrityksen omistajille kuuluva osuus tilikauden voitosta (tappiosta)

Osakkeiden keskimaarainen lukumaara
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