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Osavuosikatsaus tammi—kesakuu 2009

Talvivaaran Kaivososakeyhtio Oyj (“Talvivaara” tai “Yhtid”) julkistaa tdnaan tilintarkastamattoman
osavuosikatsauksen kesakuun 30. paivaan paattyneilta kolmen ja kuuden kuukauden jaksoilta.

Keskeiset tapahtumat

e Tuotantokapasiteettia paatettiin laajentaa enintddn 50.000 nikkelitonniin vuodessa vuonna 2012. P4atds
tehtiin kesdkuussa julkistetun menestyksekkaén osakeannin jalkeen.

e Talvivaaran murskauspiiria laajennetaan murskauskapasiteetin nostamiseksi noin 22 miljoonaan tonniin
vuodessa. Uudelleensuunnitellun ja laajennetun piirin asennus etenee aikataulun mukaisesti kohti
suunniteltua kayttéonottoa syyskuun 2009 alussa.

e Jo aiemmin ilmoitettujen teknisten ongelmien vuoksi vanhan murskauspiirin kapasiteetti pysyi selvasti
budjetoitua tasoa alempana koko katsauskauden ajan. Paasyyna tahan olivat usein toistuneet
kayttokatkokset.

e Murskausta lukuunottamatta kaikki muut tuotannon osaprosessit toimivat suunnitelmien mukaisesti.

o Nikkeli- ja sinkkisulfidin tuotantokampanjat tammi—helmikuussa seka huhti—toukokuussa onnistuivat hyvin
ja kampanjoiden jalkeen tuotteita toimitettiin Norilsk Nickel Harjavalta Oy:lle seké& sinkkiasiakkaille.

e Talvivaara rinnakkaislistautui Helsingin pdrssiin (NASDAQ OMX Helsinki Oy) 11. toukokuuta 2009.
Listautuminen on parantanut osakkeen likviditeettia ja kasvattanut merkittavasti osakkeenomistajien
maaraa.

o Ty6turvallisuus kaivoksella pysyi hyvalla tasolla. Kauden aikana Talvivaaran henkildstolle sattui kolme
poissaoloihin johtanutta tapaturmaa. Téllaisia tapaturmia ei ole sattunut lainkaan helmikuun alussa 2009
aloitetun osastokohtaisen turvallisuushaasteen kaynnistyttya.

e Talvivaaran tydntekijdiden maara kasvoi vuoden 2008 lopun 239:sta 276:een 30.6.2009 mennessa.
Rekrytointi jatkuu kaivoksen ylésajon ajan koko loppuvuoden.

¢ Yhtion taloudellisessa tuloksessa nékyy tuotetoimituksien alkaminen asiakkaille, mutta myds murskauksen
teknisten ongelmien aiheuttama kapasiteetin alentuminen.
- Liikevaihto 1,8 miljoonaa euroa
- Liiketoiminnan muut tuotot pddasiassa valuutta- ja metallijohdannaisista
25,6 miljoonaa euroa
- Liiketappio 7,9 miljoonaa euroa

e Talvivaaran kassatilanne parantui kauden aikana. Tahan vaikuttivat
- Finnveran mydntama 45 miljoonan euron investointi- ja kayttdpaaomalaina
- Noin 22,3 miljoonan osakkeen suunnattu anti, jonka tuotot olivat 82.7 miljoonaa euroa®. Anti
julkistettiin kesékuussa ja saatettiin paatékseen heinakuussa 2009.

! Kayttaen 6.7.2009 noteerattua EUR-GBP-vaihtokurssia 0,8612 niihin 73 prosenttiin osakeannista, jotka merkittiin ja maksettiin
punnilla.



Tunnusluvut

Q2 Q2  Q1-Q2 Q1-Q2

2009 2008 2009 2008 2008
Liikevaihto EUR '000 1652 - 1778 - -
Liikevoitto/tappio(-) EUR '000 -10 128 -3223 -7 905 -4 621 -4 296
Voitto/tappio(-) ennen veroja EUR '000 -2 867 -2 629 -14 689 -4 451 -8 033
Osakekohtainen tulos EUR -0,01 -0,01 -0,04 -0,02 0,03
Investoinnit EUR '000 28 020 105 012 57 737 172902 429 086
Korolliset nettovelat EUR'000 397 417 -21602 397 417 -21602 285467
Velkaantumisaste 108,4% -6,5% 108,4% -6,5% 67,3%
Rahavarat EUR '000 24 259 74 117 24 259 74 117 82 713
Johdannaisinstrumentit EUR '000 97 783 29 071 97 783 29071 152545
Henkiloston lukumééré kauden lopussa 276 191 276 191 239

Talvivaaran toimitusjohtaja Pekka Pera: "Olen tyytyvdinen voidessani katsoa positiivisella mielella
menneeseen puolivuotiskauteen edetessamme kohti taysimittaista tuotantoa. Olemme péaattaneet nopeuttaa
kasvuamme lisdamalla tuotantokapasiteettiamme ldhes 50 prosentilla enintddan 50.000 vuosittaiseen
nikkelitonniin vuodesta 2012 alkaen. Lyhyella aikavalilla keskitymme ratkaisemaan murskauspiirissamme
ilmenneet suunnitteluvirheet. Odotamme uudelleensuunnitellun ja laajennetun murskauspiirin  olevan
tuotannollisessa kaytossa syyskuussa.

Taloudellinen asemamme on vahvistunut ja omistajapohjamme laajentunut kuluneiden kuuden kuukauden
aikana heindkuussa menestyksekkaasti loppuun saatetun 84.7 miljoonan euron osakeannin seké toukokuussa
Helsingin porssiin toteutetun sivulistauksen tuloksena. Olemme luottavaisia, ettd namé saavutukset yhdessa
oman organisaatiomme kovan tyén kanssa mahdollistavat ensi vuoden tavoitteen, noin 30.000 nikkelitonnin
tuotannon, toteutumisen ja edesauttavat Talvivaaran kasvua kansainvalisesti merkittavaksi nikkelin
tuottajaksi.”

Lisatietoja:

Talvivaaran Kaivososakeyhtié Oyj Puh. 020 712 9800
Pekka Pera, toimitusjohtaja
Saila Miettinen-Lahde, talousjohtaja

Viestintatoimisto Cocomms Puh (09) 6689 6925
Anna-Mari Tiilikainen

Osavuosikatsauksesta kerrotaan internetlahetyksessé, joka alkaa 27.8.2009 klo 13.00 Suomen aikaa.
Lisatietoja tapahtumasta l6ytyy Talvivaaran verkkosivuilta www.talvivaara.com. Esitysta voi seurata myos
suoraan allaolevasta linkista.

Linkki esitykseen: http://gsb.webcast.fi/c/customers/customers 2009 0827_talvivaara H1/

Talvivaaran johdolle voi esittda kysymyksia puhelinkokouksessa esityksen jalkeen. Analyytikkoesitys ja
puhelinkokous pidetaan englanninkielella.

Puhelinkokouksen numero: +44 (0)20 7162 0025, Tunnus: 844147


http://www.talvivaara.com/
http://qsb.webcast.fi/c/customers/customers_2009_0827_talvivaara_H1/

Toimitusjohtajan katsaus

Viimeisten kuuden kuukauden aikana olemme keskittyneet tuotantomme ylésajoon tavoitteena olevalle tasolle
ripedsti ja tehokkaasti huolimatta jo aiemmin ilmoittamistamme teknisistd ongelmista murskauspiirissamme.
On ollut rohkaisevaa huomata, etta tuotantoprosessin muut vaiheet metallien talteenottoa myédten toimivat
hyvin. Liséksi murskausprosessin kuntoonpano on kaynnissd, ja odotamme myShemmin syksylla
kykenevAmme kertomaan, ettd uudelleensuunniteltu ja laajennettu murskauspiiri on menestyksekkaasti
asennettu ja otettu kayttdon suunnitelmien mukaisesti syyskuussa.

Kokemuksemme Talvivaaran toiminnoista t&dha&n mennessd sekd keséllA menestyksekkaésti toteutettu
osakeanti ovat mahdollistaneet sen, ettd olemme voineet edeta tuotantokapasiteetin laajennushankkeessa
jonka tavoitteena on jopa 50.000 nikkelitonnin vuosittainen tuotanto vuonna 2012 ja siitd eteenpain.
Osakeannin paattamisen jalkeen olemme kaynnistaneet tuotannon laajentamiseen liittyvéan investointiohjelman
ja tilanneet aikataulun kannalta kriittisid, pitkan toimitusajan laitteita kuten toisen vetytehtaan seka lisda
likkuvaa kalustoa.

Olemme kiinnittaneet erityistd huomiota ympéaristéon, tydterveyteen ja -turvallisuuteen ja olemme kaikki ylpeita
siitd, ettd helmikuun alussa 2009 aloitetun osastokohtaisen turvallisuushaasteen kaynnistyttyd meilla ei ole
ollut yhtdan poissaoloihin johtanutta tapaturmaa. Ympaéristbasioissa suoriuduimme myds hyvin, eikd meilla
ollut ympéaristoon liittyvid merkittdvd huolenaiheita. Hyvien tulosten innostamana keskitymme edelleen
ymparistonsuojelun seka tyoterveyden ja -turvallisuuden edistdmiseen.

Raaka-ainemarkkinat ovat osoittaneet merkkeja kohentumisesta, mutta kysynnan aito kasvu antaa viela
odottaa itsedan. Emme hammastyisi, jos raaka-aineiden hinnat laskisivat nykyisestd tasostaan lyhyella
aikavalilla, mutta pitkalla aikavalilla nakoalat ovat mielestamme erittain hyvat. Viimeisimmat uutiset kehittyvista
talouksista ovat vain vahvistaneet tata nakemysta.

Osakemarkkinoilla Talvivaaran osakkeen likviditeetti on kehittynyt mydnteisesti, ja osakkeenomistajiemme
maard on Suomen Arvopaperikeskuksen rekisterin mukaan noussut noin 700 osakkeenomistajasta ennen
rinnakkaislistautumistamme Helsinkiin toukokuussa noin 11.500:een kesakuun loppuun mennessa ja Vyli
13.000:een elokuun lopussa. Olemme hyvin tyytyvaisia tdhan kehitykseen, silla se osoittaa suomalaisten
yksityis- ja instituutiosijoittajien olevan entista kiinnostuneempia Talvivaarasta. Uudet omistajat taydentavat
myos hyvin jo entisestddn vahvaa kansainvalisten osakkeenomistajien kaartia. Haluamme myo6s kiittda
osakkeenomistajiamme heidédn tuestaan hiljattain toteutetussa osakeannissamme: tuki osoittaa heidan
arvostavan saavutuksiamme Talvivaaran kaivoksen tuotannon kaynnistamisessa seka tukevan meita
tavoitteessamme vieda Talvivaara seuraavalle kehitystasolle.”



Taloudellinen katsaus

Talvivaaran liikkevaihto 30.6.2009 paéttyneellda kolmen kuukauden kaudella oli 1,7 miljoonaa euroa
(Q2 2008: 0) ja vuoden ensimmaiselld puoliskolla 1,8 miljoonaa euroa (Q1-Q2 2008: 0). Luvut osoittavat
Talvivaaran kaivoksen aloittaneen metallisulfidien toimitukset asiakkaille. Myydyt maarat olivat budjetoitua
tasoa pienempid, mikad johtui murskauspiirin  teknisten ongelmien aiheuttamasta rajallisesta
murskauskapasiteetista.

Yhtion liiketoiminnan muut tuotot olivat yhteensd 6,3 miljoonaa euroa vuoden 2009 toisella kvartaalilla (Q2
2008: 4,3 miljoonaa euroa) ja 25,6 miljoonaa euroa vuoden 2009 ensimmaiselld puoliskolla (Q1-Q2 2008: 9,2
miljoonaa euroa). Liiketoiminnan muut tuotot koostuivat paaosin realisoituneista (12,2 miljoonaa euroa) ja
realisoitumattomista (13,2 miljoonaa euroa) nikkeli-, sinkki- ja USD -termiineista. Liiketoiminnan muut kulut
olivat vuoden 2009 toisella neljanneksella -9,4 miljoonaa euroa (Q2 2008: -3,8 miljoonaa euroa) ja 2009
ensimmaisellda vuosipuoliskolla -15,5 miljoonaa euroa (Q1-Q2 2008: -7,9 miljoonaa euroa). Naihin sisaltyi
realisoitumattomia kayvan arvon tappioita biologisista hyddykkeista (metsastd) seka
kaupankayntitarkoituksessa pidettavista nikkeli- ja sinkkitermiineista.

Henkilostokulut, joihin sisaltyvat vuoden 2007 henkildston optio-ohjelmaan liittyvat tydsuorituksen arvon
perusteella kirjatut kulut, olivat vuoden 2009 toisella kvartaalilla -4,3 miljoonaa euroa (Q2 2008: -2,6 miljoonaa
euroa) ja vuoden 2009 ensimmaiselld puoliskolla -8,1 miljoonaa euroa (Q1-Q2 2008: -4,1 miljoonaa euroa.
Kulujen nousu johtuu tydntekijéiden méaran kasvusta.

Liiketappio 2009 toiselta neljannekseltd oli -10,1 miljoonaa euroa (Q2 2008: -3,2 miljoonaa euroa) ja
ensimmaiselté vuosipuoliskolta -7,9 miljoonaa euroa (Q1-Q2 2008: -4,6 miljoonaa euroa).

Rahoitustuotot 2009 toiselta neljannekselta olivat 14,5 miljoonaa euroa (Q2 2008: 2,0 miljoonaa euroa) ja
ensimmaiseltd vuosipuoliskolta yhteensad 7,0 miljoonaa euroa (Q1-Q2 2008: 2,3 miljoonaa euroa). Naihin
siséltyi valuuttakurssivoittoja 320 miljoonan USA:n dollarin maaraisestd projektilainasta ja pankkitileilta.
Rahoituskulut olivat vuoden 2009 toisella kvartaalilla yhteensé -7,2 miljoonaa euroa (Q2 2008: -1,4 miljoonaa
euroa) ja vuoden 2009 ensimmaisella puoliskolla yhteensa -13,8 miljoonaa euroa (Q1-Q2 2008: -2,1 miljoonaa
euroa) ja ne johtuivat pdadosin yhtion lainoista, erityisesti projektilainasta ja 84,9 miljoonan euron
vaihtovelkakirjalainasta.

Vuoden 2009 toisen neljanneksen tappio oli -2,4 miljoonaa euroa (Q2 2008: -4,0 miljoonaa euroa);
ensimmaisen vuosipuoliskon tappio oli -11,2 miljoonaa euroa (Q1-Q2 2008: -6,0 miljoonaa euroa).

Yhtion laaja tulos vuoden toisella neljanneksella oli -56,9 miljoonaa euroa (Q2 2008: 9,5 miljoonaa euroa) ja
ensimmaisella vuosipuoliskolla -58,6 miljoonaa euroa (Q1-Q2 2008: 3,9 miljoonaa euroa), mika osoittaa
ennen kaikkea suojausrahaston arvon pienentyneen nikkelin hinnan noustua vuoden ensimmaisen puoliskon
aikana.

Konsernin taseessa aineelliset kayttbomaisuushyddykkeet olivat yhteensa 590,5 miljoonaa euroa 30.6.2009
(31.12.2008: 552,5 miljoonaa euroa). Kasvu vuoden 2008 lopusta johtui kaivoksen rakentamiseen liittyvien
menojen aktivoimisesta suunnitelman mukaisesti. Toinen huomattava muutos yhtion varoissa oli
johdannaisintrumenttien, erityisesti nikkeli- ja sinkkitermiinien, k&yvan arvon merkittdvéa vahentyminen
raportointijakson aikana metallien markkinahinnan nousun vuoksi. Johdannais-instrumenttien nettoarvo
30.6.2009 oli 97,8 miljoonaa euroa (31.12.2008: 152,5 miljoonaa euroa).

Vaihto-omaisuutta yhti6lla oli 30.6.3009 yhteensa 66,5 miljoonaa euroa (31.12.2008: 31,7 miljoonaa euroa).
Kasvu johtuu péaéasiassa liuotuskasalla olevan malmin ja keskenerdisten tuotteiden maéran lisdantymisesta.
Molemmat arvostetaan hankintamenoonsa. Rahavaroja oli kaikkiaan 24,3 miljoonaa euroa (31.12.2008: 82,7
miljoonaa euroa) ennen suunnatusta osakeannista heindkuussa saatuja tuottoja.

Rahavirtojen suojaukseen liittyvd oman paaoman suojausrahasto pieneni vuoden 2008 lopun 72,3 miljoonasta
eurosta 34,4 miljoonaan euroon 30.6.2009 mennessa nikkelin markkinahinnan nousun takia. Taseen veloissa
lainat kasvoivat 368,2 miljoonasta eurosta 421,7 miljoonaan euroon paaosin Finnvera Oyj:ltd nostetun 45
miljoonan euron investointi- ja kayttopadomalainan myota.



Oma paaomat ja velat olivat 30.6.2009 kaikkiaan 824,6 miljoonaa euroa (31.12.2008: 874,0 miljoonaa euroa).
Valuutta- ja hyodykesuojaukset ja suojauslaskenta

Yhtio aloitti raportointikaudella seitsemén vuosineljannestéd kestavan valuuttasuojausohjelman, joka koostuu
dollaritermiineistd. Ohjelma alkoi vuoden 2009 toisesta neljnneksesta ja paattyy vuoden 2010 viimeiseen
neljannekseen. Suojattu maaréa on kaikkiaan 175 miljoonaa euroa, josta erddntyy 25 miljoonaa euroa joka
neljannes. Termiinisopimukset tehtiin huhtikuussa 2009 euro—dollari -vaihtokurssilla 1,26-1,28.

Yhtiolla on my6s voimassaolevia valuuttaoptiosopimuksia, jotka kauden lopussa olivat kokonaismaaraltdan
USD 112 miljoonaa. Optiosopimusten euro—dollari-lunastushinta on 1,60. Optiot erdantyvat vuoden 2009
toisella puoliskolla.

Yhtiolla oli 30.6.2009 jaljella vuosina 2007 ja 2008 toteutetusta hyddykesuojausohjelmasta 14.743 tonnia
nikkelitermiineja ja 36.108 tonnia sinkkitermiinejd. Suojausohjelma jatkuu vuoden 2011 loppuun.
Voimassaolevien positioiden maarilla painotettu keskihinta on nikkelille 23.561 dollaria tonnilta ja sinkille 1.949
dollaria tonnilta. Talvivaara soveltaa suojauslaskentaa nikkelisuojauksiin, jotka erdantyvat Q4/2009-Q4/2011.

Rahoitus

Katsauskauden aikana Talvivaara nosti 45 miljoonaa euroa Finnvera Oyj:n mydntdmaa investointi- ja
kayttbpadomalainaa. Laina on kokonaisuudessaan nostettu, silla 50 miljoonan euron komittoidusta maarasta
jaljelle jaanyt 5 miljoonaa euroa kaytetddn korkojen paaomittamiseen. Lainan korko on Euribor 6 kk + 3,00
prosenttia. Laina maksetaan takaisin viiden vuoden aikana 2013-2018.

Vuoden ensimmaisen puoliskon aikana yhtié nosti 5,1 miljoonaa euroa rautatien rakentamiseksi myonnetysta
lainasta. Myodnnetysta 45 miljoonan euron lainasta oli 30.6.2009 mennessa nostettu 30,8 miljoonaa euroa.

Talvivaaran taysin nostaman 320 miljoonan US dollarin projektilainan korkomarginaali nousi aiemmasta 2,75
prosentista 3,25 prosenttiin ennen projektin taloudellista valmistumista ja 3,00 prosenttiin taloudellisen
valmistumisen jalkeen. Muutos on voimassa 16.4.2009 Iahtien. Koron alentumiseen oikeuttavaan
taloudelliseen valmistumiseen (economic completion) uskotaan paastavan 2010 aikana.

Yhtio sai Suomen valtiolta 5 miljoonan korvauksen kaivoksen séhkoistdmiseen liittyvistd infrastruktuuri-
investoinneista. Tuki liittyy Suomen eduskunnan vuonna 2007 tekemdan paatokseen tukea Talvivaaran
kaivoksen tarvitseman infrastruktuurin rakentamista 52 miljoonalla eurolla.

Yhtiod ilmoitti 2.6.2009 institutionaalisille sijoittajille suunnatusta 22.280.000 osakkeen annista, joka edustaa
noin 10 prosenttia olemassa olevien osakkeiden maarasta. Anti toteutettiin menestyksekkaasti nopeutettuna
tarjousmenettelynd. Osakkeen hinta annissa oli 3,70 euroa (3,20 puntaa) ja annista kertyi 82,7 miljoonan
euron tuotot (71,3 miljoonaa puntaa). Katsauskauden lopussa osakeannin paattaminen oli viela riippuvainen
osakkeenomistajien hyvaksynnasta ylimaaraisessa yhtiokokouksessa, joka pidettiin 6.7.2009.

Yhteenveto tuotannosta

Talvivaara tuotti ensimmaiset kaupallisesti merkittavat erat nikkelia ja sinkkia helmikuussa 2009. Toinen
metallien talteenottokampanja oli toukokuussa 2009. Tuotantomadrat olivat kuitenkin merkittavasti budjetoitua
tasoa alempana, koska metallien talteenottoon saatiin vain rajallinen maara liuosta kasiteltavaksi. Taméan
aiheuttivat murskauksessa esiintyneet tekniset ongelmat, jotka rajoittivat liuotukseen saatavan malmin méaraa.

Kaivososasto louhi 5,3 miljoonaa tonnia malmia ja 1,8 miljoonaa tonnia sivukivea vuoden ensimmaisen
puoliskon aikana. Kaivostoiminnot sujuivat hyvin, joskaan murskauksen pullonkaulan takia taytta kapasiteettia
ei voitu kayttaa.

Hienomurskauspiirin suunnitteluvirheiden takia piiri oli poissa kaytostd huomattavan pitkia aikoja. Taman
seurauksena kahdella ensimmadiselld vuosineljannekselld saavutettu kokonaiskapasiteetti oli vain 4,0



miljoonaa tonnia malmia eli 53 prosenttia alunperin budjetoidusta maarastéd. Kapasiteettiin saatiin valiaikaista
parannusta useilla eri korjaustoimenpiteilla, mutta piirin tuotantomaaraa ei saatu nostettua pysyvasti. Vuoden
2009 toisen neljanneksen aikana piiri oli osittain poissa kaytdsta myds laajennetun murskauspiirin asennuksen
valmistelujen takia. Uusi piiri asennetaan elokuussa.

Jotta kapasiteettia on riittavasti kaytettavissa pitkalla aikavalilla ja jotta t&h&n mennessd syntynyt viive
murskauksessa saadaan kurotuksi kiinni, yhtié paatti suunnitella koko jarjestelméan uudelleen ja hankkia lisaa
murskauslaitteistoja, joilla kapasiteettia voidaan nostaa 15 miljoonasta tonnista noin 22 miljoonaan tonniin
vuodessa. Kesakuun 2009 loppuun mennessé uuden murskauslaitoksen rakentaminen oli hyvéssa vauhdissa
ja uuden piirin arvioidaan olevan kaytettavissd syyskuussa 2009. Elokuulle on aikataulutettu 2—3 viikon
tuotantoseisokki asennustoita varten.

Yhtion karkeamurskaimen kanssa on myds ollut teknisid ongelmia, minka takia laitteisto on raportointijaksolla
toiminut alle budjetoidun kapasiteetin. Korjaaviin toimenpiteisiin ryhdyttiin toisella vuosineljanneksella heti, kun
kapasiteetin rajoitukset tulivat ilmi. Karkeamurskauksen ongelmat eivat kuitenkaan ole koko tuotantoa
rajoittava tekija, silla riittdva kapasiteetti on ostettavissa alihankkijoilta.

Biokasaliuotus eteni suunnitelmien mukaisesti ja olemassa olevasta kasasta saatiin tarpeeksi liuosta
toukokuun tuotantokampanjassa saavutetun metallien talteenottotason yllapitamiseksi. Kasa tuotti edelleen
paljon lampdad, minkd takia lampdtilan hallinta kasan ilmastuksen ja kastelun avulla oli erityisen tarkeaa
kesékuukausina.

Metallien talteenottoprosessi oli toiminnassa miltei koko toukokuun ajan. Prosessi tuotti noin 12-14 tonnia
nikkelia ja 29-30 tonnia sinkkid paivassa. Tuotantomaarat vastaavat hyvin kasan kokoa ja keski-ikaa tuona
aikana. Vuoden 2009 kahden ensimmaisen neljanneksen tuotannon sisaltama nikkelimaéara oli 224 tonnia ja
sinkkimaara 538 tonnia. Tuotteiden laatu oli hyva ja parani koko tuotantokampanjan ajan, kun metallien
talteenottoprosessista saatiin lisdé kokemusta.

Toisen vuosineljanneksen lopussa yhti6 arvioi tuotannon yldsajon olevan kaiken kaikkiaan noin viisi kuukautta
myo6hassé alkuperaisesta ylésajosuunnitelmasta.

Koska materiaalinkasittelyn kulut olivat suhteettoman korkeat verrattuna metallien talteenottoon vuoden 2009

ensimmaiselld puoliskolla, tuotannon yksikkokustannukset kauden aikana eivat kuvaa arvioituja
tuotantokustannuksia tayden tuotannon aikaan.

Yhteenveto tuotannosta 2008 —toinen neljdnnes 2009

Q2 2009 Q12009 Q1-Q2 2009 2008-2009
Kaivososasto
Louhittu malmi milj.tonnia 2,4 2,9 53 8,3
Louhittu sivukivi milj.tonnia 0,9 1,0 1,8 3,2
Materiaalinkésittely
Kasattu malmi milj.tonnia 21 2,0 4,0 6,5
Biokasaliuotus
Malmi liuotuskasalla jakson paattyessa milj.tonnia 6,5 4,4 6,5 6,5
Metallien talteenotto
Nikkelisulfidi kuivatonnia 402 58 460 460
Nikkeli metallisisaltd tonnia 198 26 224 224
Sinkkisulfidi kuivatonnia 794 460 1254 1254

Sinkki metallisis&ltd tonnia 538 168 706 706




Tutkimus ja kehitys

Talvivaara tutki edelleen aktiivisesti mangaanin talteenottoa liuoksesta. Muita tutkimus- ja kehityshankkeita on
kadynnissa biokasaliuotusteknologian optimoimiseksi, kemiallisten ja biologisten menetelmien kehittdmiseksi
raudan poistamiseen liuoksesta seka kipsijatteen hyotykayton edistamiseksi.

Ymparisto, tyoterveys ja -turvallisuus

Yhtio jatkoi ympéristén valvontaohjelmaa ympéristdluvan vaatimusten mukaisesti. Kaivokselta alavirtaan
olevissa vesissad havaittiin happamuuden, kiintoaineen maaran ja metallipitoisuuksien valiaikaisia kohoamisia
Nama poikkeamat on raportoitu ymparistéviranomaisille ja poikkeamien jalkeen valvontaa on lisatty siihen asti,
etta kaikki parametrit ovat palanneet ymparistoluvan sallimalle tasolle.

Polypaastdt kaivosalueelta ovat ajoittain ylittdneet sallitun tason. Paasyynd tdhan on ollut alihankkijan
ulkoilmassa tekema hienomurskaus vuoden 2009 alussa murskauksen kokonaiskapasiteetin liséadmiseksi.
Maaliskuun lopussa alihankkijalla teetetty hienomurskaus lopetettiin, mink& jalkeen polypaastot ovat
vahentyneet merkittévasti. Yhtié pyrkii kuitenkin alentamaan pélytasoja edelleen.

Talvivaara kehittdd parhaillaan ymparistoprosessejaan ISO 14001 -ympaéristbstandardin vaatimuksia
vastaaviksi. Tavoitteena on auditoida ymparistojarjestelméa vuoden 2010 viimeisella neljanneksella.

Raportointikauden aikana ei maksettu ymparistokorvauksia. Alueen tulevaa luonnonmukaistamista varten
asetettu vakuus 30.6.2009 oli 15,3 miljoonaa euroa. Tastd 9 miljoonaa euroa oli katettu pankkitakauksilla ja
takausvakuutuksilla ja 6,3 miljoonaa euroa oli talletuksina sulkutileill&.

Ty6turvallisuus on yksi Talvivaaran tarkeimpia panostuskohteita. Turvallisuusluvut pysyivat hyvalla tasolla
kauden aikana: tammikuussa yhtion henkildstolle raportoitiin sattuneen kolme suhteellisen lievaa poissaoloihin
johtanutta tapaturmaa. Helmikuun alussa 2009 aloitetun osastokohtaisen turvallisuushaasteen kaynnistyttya
tapaturmia ei ole Talvivaaran henkilostdlle sattunut lainkaan. Talvivaarassa oli kauden lopussa ollut kaiken
kaikkiaan 12 poissaoloihin johtanutta tapaturmaa miljoonaa ty6tuntia kohden.

Laki- ja lupa-asiat

Yhtion kaivostoimintaa harjoittavan tytaryhtion nimi muutettiin Talvivaaran Projekti Oy:sta Talvivaara Sotkamo
Oy:ksi. Yhtion uusi nimi rekisteroitiin Kaupparekisteriin 16.6.2009.

Korkein hallinto-oikeus hylkasi huhtikuussa valituksen, joka koski Talvivaaran tyd- ja elinkeinoministeriolle
jattamaa anomusta voimassaolevan kaivosluvan kattaman alueen laajentamiseksi. Siten kaivosluvan
laajennuksesta tuli lopullinen ja sitova 14.4.2009. Samanaikaisesti Rovaniemen maaoikeus hylkasi
kaivospiiritoimituksessa maaratyistd korvauksista tehdyn valituksen 1.4.2009, jolloin korvaussummista tuli
lopullisia ja sitovia.

Henkilosto

Talvivaaralla oli keskimaarin 268 tydntekijaa vuoden 2009 ensimmadiselld puoliskolla (Q1-Q2 2008: 133).
Tyontekijdiden maard 30.6.2009 oli 276, kun vastaava luku oli vuoden 2008 lopussa 239 ja 30.6.2008 se oli
191. Katsauskaudella maksetut henkiléstokulut olivat 6,9 miljoonaa euroa (Q1-Q2 2008: 3,5 miljoonaa euroa).
Osakkeet ja osakkeenomistajat

Liikkeellelaskettujen osakkeiden maara 30.6.2009 oli 222.896.718. Toukokuussa 2008 merkittavaksi tarjotun

vaihtovelkakirjalainan ja vuoden 2007 optio-ohjelman vuoksi yhtion tdysin laimennettu osakepadoma oli
241.391.018.



Yli viisi prosenttia Talvivaaran osakkeista ja aanioikeudesta omistavia tahoja olivat 30.6.2009 seuraavat
osakkeenomistajat: Pekka Perd (25,6 %), Keskindinen ty6eldkevakuutusyhtié Varma (8,6 %), Norilsk Nickel
Holdings Ltd. (5,5 %) ja Black Rock (5,1 %).

Talvivaara rinnakkaislistautui Helsingin porssiin (NASDAQ OMX Helsinki Ltd) 11.5.2009.
Riskit ja epavarmuustekijat

Talvivaaralla on k&ynnissé jatkuva, hallituksen hyvaksyma prosessi riskien tunnistamiseksi, niiden vaikutuksien
mittaamiseksi tiettyjen oletusten pohjalta sek&d tarvittavien proaktiivisten riskien hallintaan téhtddvien
toimenpiteiden kaynnistdmiseksi. Talvivaaran toimintaan vaikuttavat erilaiset kaivosalalla yleiset riskit, kuten
Talvivaaran mineraaliesiintymien tuotannolliseen kehittamiseen liittyvat riskit, hyddykehintojen volatiliteetti ja
valuuttojen vaihtokurssien vaihtelut.

Lyhyella aikavalilla Talvivaaran toiminnan riskit koskevat l&hinnd uudelleensuunnitellun ja laajennetun
murskauspiirin  asennusta ja kayttéonottoa seka koko toiminnan yldsajon aikataulutusta. Materiaalien
kasittelyprosesseihin liittyvien epavarmuustekijdiden takia Talvivaara on luopunut aiemmin ilmoittamastaan
tuotantotavoittesta kuluvalle vuodelle ja ryhtynyt toimenpiteisiin varmistaakseen, ettd vuoden 2010 tuotanto
nousee tavoitetasolle noin 30.000 tonniin nikkelia.

Nikkelin  markkinahinta on noussut merkittdvasti viimeisten 3-4 kuukauden aikana. Nikkelin
teollisuuskysynnasta lantisissa talouksissa saatavilla olevan tiedon perusteella yhtion mielesta on mahdollista,
ettd viime aikojen hintojen nousulle ei ole taloudellista perustaa eikd se niin ollen ole lyhyella aikavalilla
kestavaa. Lyhyelle ja keskipitkélle aikavalille Talvivaara on hankkinut vahvat suojaukset alhaisia nikkelin ja
sinkin hintoja vastaan. Pitkalla aikavalilla Talvivaara uskoo toimintojensa olevan kannattavia, vaikka nikkelin
hinta olisi huomattavasti alempi kuin nykyinen 19.000-20.000 Yhdysvaltain dollarin hinta tonnilta.

Talvivaara saa tuottonsa lahes pelkdstdan Yhdysvaltain dollareina, kun taas yhtiébn kustannukset ovat
euromaaraisia. Euron mahdollinen vahvistuminen dollariin nahden voisi haitata yhtion liiketoimintaa ja
heikentda sen taloustilannetta olennaisesti. Talvivaaran nykyiset valuuttasuojaukset on otettu osittain suojaksi
tatd mahdollisuutta vastaan vuoden 2010 loppuun saakka. Yhtid aikoo suojautua valuuttakurssien
volatiliteetilta myds tulevaisuudessa.

Katsauskauden jalkeiset tapahtumat

2.6.2009 julkistetun osakeannin loppuun saattaminen

Yhtion 6.7.2009 pidetty ylimaéarainen yhtiokokous péaétti hyvaksya hallituksen esityksen 22.280.000 uuden
osakkeen suunnatusta osakeannista osakkeenomistajien merkintdetuoikeudesta poiketen. Uusien osakkeiden
suunnattu anti toteutettiin nopeutettuna tarjousmenettelyna 2.6.2009. Osakkeet merkittiin kaupparekisteriin
7.7.2009, ja kaupankaynti uusilla osakkeilla Lontoon pdrssin pé&alistalla ja Helsingin porssissa alkoi 8.7.2009.

Tuotantoseisokki uudelleensuunnitellun ja laajennetun murskauspiirin asentamiseksi

Tuotantoseisokki alkoi suunnitelman mukaisesti 12.8.2009 ja pysaytti biokasaliuotusta lukuun ottamatta kaikki
tuotantoprosessit. Murskauspiirin asennusty® on sen jalkeen edistynyt aikataulun mukaisesti tai sitd edella.
Kaikkien prosessien uudelleenkdynnistyksen, uusi murskauspiiri mukaan lukien, arvioidaan tapahtuvan
syyskuun alussa.

Karkeamurskaimen muutostyét jatkuvat

Karkeamurskaimeen on tehty lisda muutoksia kesakuun lopusta lahtien, ja muutostéiden odotetaan jatkuvan
vuoden viimeisen neljanneksen puolivéliin saakka. Muutosten tavoitteena on nostaa jarjestelman kapasiteetti
laitteen spesifikaatioiden mukaiselle tasolle. Toistaiseksi yhtio kayttda alihankkijoita téaydentdmé&an
karkeamurskauskapasiteettia ~ niin, ettd  karkeamurskauksen  kapasiteetti vastaa laajennetun
hienomurskauspiirin kapasiteettia.




Kapasiteetin laajennukseen liittyvét investoinnit

Laajennusaikataulun kannalta kriittisia pitkdn toimitusajan hyoddykkeita, kuten lisaa vetykapasiteettia ja
kaivosajoneuvoja, on tilattu suunnatun osakeannin toteutumisen jalkeen. Laitetoimitusten uskotaan tulevan
ajoissa kapasiteetin laajennusta varten niin, ettd ty6t voivat edetéd suunnitellussa aikataulussa.

Myyntisaatavarahoitus
Talvivaara on tehnyt sopimuksen suomalaisen rahoituslaitoksen kanssa myyntisaatavarahoituksesta, joka
koskee yhtion nikkeli- ja kobolttituotteiden myyntia.

Lyhyen aikavalin nakymat

Laajennetun murskauspiirin tulevan kayttéénoton ja muiden tuotantoprosessien syyskuun alussa tapahtuvan
uudelleenkaynnistyksen jalkeen Talvivaara aikoo jatkaa tuotannon ylésajoa tavoitteenaan saavuttaa enintaan
50.000 tonnin vuosittainen nikkelituotanto vuonna 2012. Vaikka tuotantoennusteista vuodelle 2009 on luovuttu
materiaalinkasittelyn teknisten ongelmien takia, yhtié toistaa tuotantotavoitteensa vuodelle 2010 olevan
edelleen noin 30.000 tonnia nikkelia.

Yhtio ei odota hyddykkeiden hintojen vaikuttavan tuotantosuunnitelmiinsa. Menestyksekkdan suunnatun
osakeannin heindkuisen paattamisen jalkeen Talvivaara uskoo likviditeettinsa riittdvan kattamaan kapasiteetin
laajennuksen kustannukset, jotka toteutuvat enimmakseen vuosina 2009 ja 2010.

Muutoksia taloustiedottamisessa
Toukokuussa 2009 toteutuneen Helsingin porssiin listautumisensa my6ta Talvivaaran edellytetdén siirtyvan

vuosineljanneksittéin tapahtuvaan talousraportointiin. Talvivaara julkistaa osavuosikatsauksensa kolmannelta
kvartaalilta ja kaudelta 1.1.—30.9.2009 marraskuun 11. paiva 2009.



KONSERNIN TULOSLASKELMA
Tilintarkastamaton

Tilintarkastamaton Tilintarkastamaton Tilintarkastamaton Tilintarkastettu

(kaikki luvut EUR '000) Q2 2009 Q2 2008 Q1-Q2 2009 Q1-Q2 2008 2008
Liikevaihto 1652 - 1778 - -
Liiketoiminnan muut tuotot 6 296 4310 25553 9 166 29 810
Valmiiden ja keskenerdisten tuotteiden varastojen
muutos 17 795 - 32077 - 24 006
Materiaalit ja palvelut -13 869 -981 -27 504 -1521 -20 407
Henkildstokulut -4 282 -2 633 -8 065 -4.127 -8 910
Poistot ja arvonalentumiset -8 351 -114 -16 219 -197 -5 756
Liiketoiminnan muut kulut -9 369 -3 805 -15 525 -7 942 -23 039
Liikevoitto/tappio(-) -10 128 -3223 -7 905 -4 621 -4 296
Rahoitustuotot 14 462 2003 7013 2285 9219
Rahoituskulut -7201 -1 409 -13 797 -2 115 -12 956
Rahoituskulut (netto) 7261 594 -6 784 170 -3737
Voitto ennen veroja -2 867 -2 629 -14 689 -4 451 -8 033
Tuloverot 507 -1 375 3491 -1 532 13 865
Tilikauden voitto -2 360 -4 004 -11 198 -5 983 5832
Jakautuminen:
Emoyrityksen omistajille -1943 -2 552 -9 105 -3962 7042
Vahemmistélle -417 -1 452 -2 093 -2 021 -1 210
-2 360 -4 004 -11 198 -5 983 5832
Emoyrityksen omistajille kuuluva osakekohtainen voitto/tappio(-) (
€/osake)
Laimentamaton ja laimennusvaikutuksella oikaistu -0,01 -0,01 -0,04 -0,02 0,03



KONSERNIN LAAJA TULOSLASKELMA

(kaikki luvut EUR '000)

Kauden voitto/tappio(-)

Muut laajan tuloksen erét,

verovaikutus huomioon otettuna
Myytavissa olevat rahoitusvarat
Rahavirtojen suojaukset

Muut laajan tuloksen erét, verovaikutus
huomioon otettuna

Laaja tulos

Jakautuminen:
Emoyrityksen omistajille
Vahemmistolle

Tilintarkastamaton

Tilintarkastamaton Tilintarkastamaton

Tilintarkastamaton Tilintarkastettu

Q2 2009 Q2 2008 Q1-Q2 2009 Q1-Q2 2008 2008
-2 360 -4 004 -11 198 -5 983 5832

- 513 - -451 -451
54573 14018 -47 367 10 306 90 414
54573 13 505 -47 367 9 855 89 963
-56 933 9501 -58 565 3872 95 795
-45 602 8 150 -46 999 3832 78 922
-11 331 1351 -11 566 40 16 873
-56 933 9501 -58 565 3872 95 795




KONSERNIN TASE

(kaikki luvut EUR '000)
VARAT

Pitk&aikaiset varat

Aineelliset kayttbomaisuushyddykkeet
Biologiset hyddykkeet

Aineettomat hytdykkeet
Johdannaisinstrumentit

Muut saamiset

Lyhytaikaiset varat
Vaihto-omaisuus
Myyntisaamiset

Muut saamiset
Johdannaisinstrumentit
Rahavarat

Varat yhteensa

OMA PAAOMA JA VELAT

Emoyrityksen omistajillekuuluva omapéaoma

Osakepaaoma
Ylikurssirahasto
Muut rahastot
Suojausrahasto
Kertyneet voittovarat

Véahemmistdn osuus omasta padomasta

Oma paaoma yhteensa

Pitkaaikaiset velat
Lainat

Ostovelat
Johdannaisinstrumentit
Laskennalliset verovelat
Varaukset

Lyhytaikaiset velat
Lainat

Ostovelat

Muut velat
Johdannaisinstrumentit
Varaukset

Velat yhteensa
Velat ja oma padaoma yhteensa

Tilintarkastamaton Tilintarkastettu Tilintarkastamaton

30.6.2009

590 486
6 503

7 586
60 141
11 449
676 165

66 514
1823
13978
41 875
24 259
148 449
824 614

80
8 086
335273
34 438
-35 206
342 671
23904
366 575

420 896
2801
2938

959

427 594

780

20 646
7 587
1432
30 445
458 039
824 614

31.12.2008

552 459
8 152
7774

116 004
9635

694 024

31691
24721
40 805
82713
179 930
873 954

80

8 086
334 019
72 332
-26 101
388 416
35470
423 886

367 955
1985
23070
944

393 954

224

45 283
8 294
2279
34

56 114
450 068
873 954

30.6.2008

301 585
8 354

7 301
26 303
18 637
362 180

20 441
3741
74 117
98 299
460 479

80

8 086
333072
8 245
-37 106
312 377
18 630
331 007

72 955

912
10 322

84 201

25

40 606
4 545
61

34
45271
129 472
460 479



KONSERNIN RAHAVIRTALASKELMA

(Tilintarkastamaton)

(kaikki luvut EUR '000)
Liiketoiminnan rahavirrat
Kauden voitto/tappio(-)
Oikaisut

Verot

Poistot

Muut tuotot ja kulut, joihin ei lity maksutapahtumaa
Korkotuotot

Kéypééan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavien rahavarojen
kayvén arvon lisykset

Korkokulut

Kayttdpaaoman muutos
Muiden saamisten vahennys (+)/lisdys(-)
Vaihto-omaisuuden vahennys(+)/lisays (-)

Ostovelkojen ja muiden velkojen vahennys(-)/lisdys(+)
Kayttdpaaoman muutos

Maksetut korot ja muut rahoitusmenot
Korkotuotot

Liiketoiminnan nettorahavirta

Investointien rahavirrat

Aineellisten kayttdomaisuushyddykkeiden hankinta
Biologisten hyddykkeiden hankinta

Aineettomien hyddykkeiden hankinta

Aineellisten kayttdomaisuushyddykkeiden myynti
Aineettomien hyddykkeiden myynti

Biologisten hyodykkeiden myynti

Aineellisiin kayttdomaisuushyddykkeisiin liittyva julkinen
avustus

Aineettomiin hyddykkeisiin liittyva julkinen avustus
Myytavisséa olevien rahoitusvarojen hankinta
Myytavisséa olevien rahoitusvarojen myynti
Johdannaisinstrumenttien hankinta
Johdannaisinstrumenttien myynti

Kéypéan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavien
rahoitusvarojen hankinta

Investointeihin kaytetyt nettorahavarat
Rahoituksen rahavirrat

Share premium

Korollisten lainojen nostot

Korollisten lainojen takaisinmaksut
Vahemmistoosakkaiden pddomasijoitukset
Rahoituksen nettorahavirta

Kéateisvarojen ja luotollisten tilien nettovahennys(-
Ylisays

Kéteisvarat ja luotolliset tilit kauden alussa
Kateisvarat ja luotolliset tilit kauden lopussa

Tilintarkastettu

Q22009 Q22008 Q1-Q2 2009 Q1-Q2 2008 2008
2360  -4004 -11 198 -5 083 5832
-507 1375 -3491 1532 -13 865

8 351 114 16 219 197 5 756
1187 -554 2724 1508 4780
14462  -2003 -7 013 -2 285 9219
10266 -2 255 -8 190 -4 601 24 796
7201 1 409 13 797 2115 12 956
9676  -5918 2 848 7517 -18 556
11640 12226 6 781 3298 4552
-20 934 - -34 718 - -30 661
3926 15505 -25 855 16 516 23773
28648 27731 -53 792 19 814 -2336
-18972 21813 -50 944 12 297 -20 892
7571 -3129 -11 554 -3 686 -7 468
388 438 3378 455 9581
26155 19122 -59 120 9 066 -18 779
27985 -104 915 57660  -171 757 -427 187
- - -35 -26 26

-35 -97 -42 1119 -1873

- - 9 - -

49 - 49 - -

- 127 - 127 707

5 000 - 5000 - -

- - 13 - 203

- 26356 - 26 356 26 356

- - - 1371 1371

- 661 - 1 440 ;

- - - - 1 440
22971 -77 868 52666  -146 350 -401 751
52988 84900 53 357 84 900 396 734
-25 - -25 - -20 000

- - - - 8
52963 84900 53 332 84 900 376 742
3837 26154 -58 454 -52 384 -43 788
20422 47963 82713 126501 126 501
24259 74117 24 259 74117 82 713




LASKELMA KONSERNIN OMAN PAAOMAN MUUTOKSISTA

01.01.2008

Kauden laajatulos

Siirrot oman paédoman erien
valilla, yhtiomuodon muutos

Henkilostén osakeoptio-
ohjelma

- ty@suorituksen arvo

Vaihtovel- kakirjalaina, oman
padoman komponentti

Oikaisu kayttbomaisuuteen,
joka kohdistuu edelliseen
tilikauteen

Tytaryrityksesté johtuva
vahemmistdn osuus

30.06.2008

31.12.2008

01.01.09

Kauden laaja tulos

Henkildston osakeoptio-
ohjelma

- tyOsuorituksen arvo

30.06.09

Osake-
paaoma
16

64

80

80

80

80

Ylikurssi-
rahasto

8 086

8 086

8 086

8 086

8 086

Sijoitetun vapaan
oman paaoman
rahasto

320671

-64

320 607

320 607

320 607

320 607

Muut Suojaus-

rahastot
1106

-451

914

10 896

12 465

13412

13412

1254

14 666

rahasto

8 245

8 245

72 332

72 332

-37 894

34 438

Kertyneet

voittovarat Yhteensa

-33423

-3 962

278

-37 106

-26 101

-26 101

-9 105

-35 206

296 456

3832

914

10 896

278

1
312 377

388 416

388 416

-46 999

1254

342 671

Vahemmistdn Oma p&daoma

osuus yhteensa
18 591 315 047
39 3871

- 914

- 10 896

- 278

- 1

18 630 331 007
35470 423 886
35470 423 886
-11 566 -58 565
- 1254
23904 366 575



Vaihto-omaisuus

(kaikki luvut EUR '000) Tilintarkastamaton Tilintarkastettu

30.6.2009 31.12.2008
Raaka-aineet ja tarvikkeet 8353 6 655
Malmi kasalla 45073 22 965
Keskenerdiset tuotteet 10575 1041
Valmiit tuotteet 435 -
Ennakkomaksut 2078 1030
Vaihto-omaisuus yhteensé 66 514 31691

Johdannaisinstrumentit

Johdannaisinstrumenttien kayvéat arvot
(kaikki luvut EUR '000)

Nikkelitermiinit —rahavirran suojaukset
Nikkelitermiinit —kaupankayntitarkoituksessa
Sinkkitermiinit —kaupankayntitarkoituksessa
Koronvaihtosopimukset —kaupankayntitarkoituksessa
Valuuttatermiinit —kaupankayntitarkoituksessa
Valuuttaoptiot —kaupankéayntitarkoituksessa
Yhteensa

Johdannaisinstrumentit
Yhteensa

Vahennetaan pitkdaikainen osuus

Nikkelitermiinit —rahavirran suojaukset
Nikkelitermiinit —kaupankayntitarkoituksessa
Sinkkitermiinit —kaupankéayntitarkoituksessa
Koronvaihtosopimukset —kaupankayntitarkoituksessa
Valuuttatermiinit —kaupankayntitarkoituksessa
Valuuttaoptiot —kaupankayntitarkoituksessa
Lyhytaikainen osuus

Tilintarkastamaton

Tilintarkastettu

30.6.2009 31.12.2008
Varat Velat Varat Velat
69 899 - 135 355 -
10 719 - 3301 -
8181 - 18 153 -
- 2801 - 2279
13217 209 - -
- 1223 - 1985
102 016 4233 156 809 4264
Tilintarkastamaton Tilintarkastettu
30.6.2009 31.12.2008
Varat Velat Varat Velat
102 016 4233 156 809 4264
102 016 4233 156 809 4264
48 904 - 101 797 -
4 856 - 14 207 -
- 2801 - 1985
6 381 - - -
41 875 1432 40 805 2279




Johdannaisinstrumenttien maarat

Nikkelitermiinit —rahavirran suojaukset, tonnia
Nikkelitermiinit — kaupankaynti- tarkoituksessa, tonnia
Sinkkitermiinit — kaupankaynti-tarkoituksessa tonnia
Koronvaihtosop. —kaupankayntitark,EUR
Valuuttatermiinit —kaupankaynti-tarkoituksessa GBP
Valuuttatermiinit — kaupankaynti-tarkoituksessa USD
Valuuttaoptiot — kaupankéaynti-tarkoituksessaUSD

Lainat
(kaikki luvut EUR '000)

Tilintarkastamaton

Tilintarkastettu

30.6.2009 Yhteensa 31.12.2008 Yhteensa
Lyhyt- Pitka- Lyhyt- Pitka-
aikainen aikainen aikainen aikainen

2451 9989 12 440 3429 12128 15 557
2303 2303 404 - 404
12 486 23 622 36 108 7 458 30559 38 017
- 36636 000 36 636 000 36 636 000 36 636 000
51 800 000 51 800 000 - -
127 375000 64 062 500 191 437 500 - - -
112 000 000 112 000 000 209 800 000 - 209 800 000

Kirjanpitoarvo

Tilintarkastamaton Tilintarkastettu

Kaypa arvo
Tilintarkastamaton

Tilintarkastettu

Pitk&aikaiset 30.6.2009 31.12.2008 30.6.2009 31.12.2008
P&aomalainat 1405 1405 1405 1405
Projektilaina 226 404 229935 226 404 229935
Vakuudeton senioristatuksinen
vaihtovelkakirjalaina 74 149 72 842 74 149 72 842
Ratalaina 30323 25 461 30323 25 461
Kayttopadomalaina 44 372 - 44 372 -
Rahoitusleasingvelat 4829 1694 4829 1694
Korkotukilainat 4184 4182 4184 4182
Muut 35229 32436 35229 32436
420 895 367 955 420 895 367 955
Lyhytaikaiset
Rahoitusleasingvelat 781 199 781 199
Muut - 25 - 25
781 224 781 224
Lainat yhteensa 421 676 368 179 421 676 368 179




Konsernin tunnusluvut

Q2 2009 Q22008 Q1-Q2 2009 Q1-Q2 2008 2008
Liikevoitto (tappio) EUR'000 -10 128 -3223 -7 905 -4 621 -4 296
Oman paédoman tuotto -0,6 % -1,3% -2,8 % -1,9% 1,6 %
Omavaraisuusaste 44 % 72 % 44 % 72 % 49 %
Korollisetnettovelat EUR'000 397 417 -21 602 397 417 -21 602 285 467
Velkaantumisaste 108,4 % -6,5 % 108,4 % -6,5 % 67,3 %
Investoinnit EUR'000 28 020 105012 57 737 172 902 429 086
Tutkimus- ja kehitystoiminnan menot EUR'000 0 0 0 62 181
Aineelliset kayttdomaisuushyodykkeet EUR'000 590 486 301 585 590 486 301 585 552 458
Johdannaisinstrumentit EUR'000 97 783 29 071 97 783 29071 152 545
Lainat EUR'000 421 676 72930 421 676 72930 368 179
Rahavarat EUR'000 24 259 74 117 24 259 74 117 82713
Osakekohtaiset tunnusluvut Q2 2009 Q22008 Q1-Q22009 Q1-Q2 2008 2008
Osakekohtainentulos EUR -0,01 -0,01 -0,04 -0,02 0,03
Oma padoma-/osake EUR 1,54 1,40 1,54 1,40 1,74
Osakkeen kurssikehitys Lontoon pérssisséa
Keskikurssi* EUR 3,36 5,05 3,01 4,69 3,64
GBP 2,95 4,01 2,69 3,64 2,90
Alin kurssi* EUR 2,26 4,66 1,44 3,61 1,22
GBP 1,99 3,70 1,29 2,80 0,98
Ylin kurssi* EUR 4,69 5,66 4,61 5,79 5,64
GBP 4,12 4,49 4,12 4,49 4,49
Kurssikauden lopussa® EUR 3,99 4,66 3,99 4,66 1,25
GBP 3,40 3,70 3,40 3,70 1,19
Muutos vuoden aikana 56,5 % -2,8 % 185,7 % 232 % -60,3 %
Osakekannan markkina-arvo kauden lopussa® EUR '000 889 390 1039575 889 390 1039575 278 475
GBP '000 757 849 823 603 757 849 823 603 265 247
Osakkeiden vaihdon kehitys
Osakkeiden vaihto 1000 shares 65 151 21131 83504 38769 84 780
Osuus osakkeiden painotetusta keskiarvosta 29,2 % 9,5% 37,5% 17,4 % 38,0 %
Osakkeen kurssikehitys Helsingin porssissa
Keskikurssi EUR 3,97 3,97
Alin kurssi EUR 3,05 3,05
Ylin kurssi EUR 4,85 4,85
Kurssi kauden lopussa EUR 4,05 4,05
Muutos vuoden aikana 0,29 29,4 %
Osakekannan markkina-arvo kauden lopussa EUR'000 902 732 902 732
Osakkeiden vaihdon kehitys
Osakkeiden vaihto 1000 shares 41 398 41 398
Osuus osakkeiden painotetusta keskiarvosta 18,6 % 18,6 %
Osakkeiden keskiméaarainen lukumaara 222 896 718 222896 718 222896 718 222896 718 222896 718
Osakkeiden lukumaara-vuoden lopussa 222 896 718 222896 718 222896 718 222896718 222896 718

1) Osakekurssi on laskettu kayttamalla keskiarvoa Euroopan keskuspankin julkaisemista EUR/GBP valuuttakursseista.
2) Osakekurssi on laskettu kayttamalla Euroopan keskuspankin kauden paattymishetkella julkaisemaa EUR/GBP valuuttakurssia
3) Osakekurssi on laskettu kayttamalla Euroopan keskuspankin kauden paattymishetkella julkaisemaa EUR/GBP valuuttakurssia



Henkilést6& koskevat tunnusluvut

Henkildstokulut
Henkildston keskimaarainen lukumaara
Henkildston lukum&aara vuoden lopussa

Muut tunnusluvut
Liikkeelle lasketut optiot vuoden lopussa

Osakkeiden méaara, joka voidaan merkita

likkeelle
laskettuja optioita vastaan

Aaniosuus, joka liikkeelle laskettujen optioiden

nojalla voidaan saada

Konsernin tunnusluvut
Oman paaoman tuotto

Omavaraisuusaste

Q22009 Q22008 Q1-Q22009 Q1-Q2 2008 2008
EUR '000 3581 2200 6 850 3525 5 756
272 165 268 133 178

276 191 276 191 239

Q22009 Q22008 Q1-Q22009 Q1-Q2 2008 2008

4442500 2285000 4442500 2285000 4442500

4442500 2285000 4442500 2285000 4 442500

2,0% 1,0 % 2,0% 1,0 % 2,0%

Tilikauden voitto (tappio)

(Oma paaoma kauden alussa + oma padaoma kauden lopussa)/2

Oma padoma

Korollinen nettovelka

Velkaantumisaste

Taseen loppusumma

Korolliset velat - Rahavarat

Korollinen nettovelka

Osakekohtaiset tunnusluvut

Osakekohtainen tulos

Oma paaoma

Emoyrityksen omistajille kuuluva osuus kauden voitosta (tappiosta)

Oma paaoma/osake

Osakekannan markkina-arvo
kauden lopussa

Osakkeiden keskimaarainen lukumaara

Emoyrityksen omistajille kuuluva osuus omasta pddomasta

Osakkeiden keskimaarainen lukumaara

Osakkeiden lukumaara kauden lopussa x osakekurssi kauden lopussa



