TALVIVAARA

HALLITUKSEN EHDOTUS KOSKIEN YHTIOJARJESTYKSEN MAARAYKSEN 6.2
(HALLITUKSEN LAINANOTTOTOIMIVALLAN RAJOITUS) MUUTTAMISTA

Taustaa

Yhtion Yhtiojarjestyksen hallituksen lainanottotoimivallan rajoittamista koskevan kohdan 6 maaraykset
perustuvat Iso-Britanniassa noudatettavaan kaytantoon seka Association of British Insurers (ABI)- nimisen
jarjeston antamiin, laajalti seurattuihin suosituksiin Iso-Britannian arvopaperipdrssiin listattujen yhtididen
yhti6jarjestysmaarayksisté (Articles of Association and Associated Guidance — December 2008). Yhtitn
yhtigjarjestyksessa hallituksen lainanottotoimivallan ylaraja on mééritelty kiintedsti toteamalla, etté
konsernin ulkopuolelta otettujen velkojen ja luottojen kokonaismaara ei ilman yhtiokokouksen
yksinkertaisen enemmiston péatosta voi ylittad 600 miljoonaa euroa.

Suositusten mukaan hallituksen lainanoton enimmadisméaaré voidaan méaéritell& kiintein luvuin tai se
voidaan johtaa esimerkiksi yhtion omaan pddomaan ja sen kehitykseen perustuvasta laskukaavasta.
Suositukset eivat méérittele tarkasti lainanoton enimmaéismaaran ja oman paaoman suhdetta kullekin
toimialalle, mutta ne toteavat erddnlaisena perussaantona, etta lainanottotoimivallan rajoittamista summaan,
joka vastaa yhtion oman pédadoman (capital and reserves) méaraa kerrottuna kahdella, voidaan yleisesti
ottaen pitad hyvaksyttavana.

Yhtion hallituksen ndkemyksen mukaan pelkastaan kiintein luvuin rajattu lainanottotoimivalta saattaa
osoittautua tarpeettoman jaykéksi ja yhtion toimintamahdollisuuksia rajoittavaksi erityisesti nykyisessé
markkinatilanteessa, jossa toimintaympariston dkilliset muutokset synnyttévat seka uusia haasteita etta
mahdollisuuksia, joihin on kyettava reagoimaan riittdvan nopeasti.

Hallituksen ehdotus

Néin ollen hallitus ehdottaa, etta varsinainen yhtiokokous paattaisi muuttaa yhtidjarjestyksen maardysta 6.2 siten,
ettd konsernin ulkopuolelta otettujen velkojen ja luottojen sallittu enimméaismaara maaritelladn ensisijaisesti yhtion
omaan pd&domaan ja sen kehitykseen perustuvalla laskukaavalla kuitenkin siten, ettd hallituksen
lainanottotoimivaltansa puitteissa ottamien velkojen ja luottojen sallittu enimmaismé&éara ei laskisi alle 600 miljoonan
euron. Muutoksen jalkeen yhtidjarjestyksen maardys 6.2 kuuluisi kokonaisuudessaan seuraavasti:

’Hallituksen jésenten tulee rajoittaa yhtion lainanottoa ja kayttéaa kaikkea yhtiolle annettua toimi- ja danestysvaltaa
ja muita oikeuksia suhteessa mahdollisiin tytéryhtidihinsa taatakseen (niin pitkéalle kun sanotulla toiminnalla
voidaan tytaryhtididen lainanottoon vaikuttaa), ettd konsernin (jolla tarkoitetaan téssa kohdassa yhtiota ja sen
mahdollisia tytaryhtititd) maksamatta oleva, konsernin ulkopuolelta otettujen velkojen ja luottojen kokonaisméaara,
ei missaan tilanteessa, ilman edeltéavaa yhtiokokouksen yksinkertaisen enemmiston paatosta ("'Yhtiokokouspaatos™),
ylitd yhtion viimeksi vahvistetun taseen mukaisen oman paaoman méaaraéd kerrottuna kahdella, tai, mikali n&in

laskettu summa on pienempi kuin €600 miljoonaa, €600 miljoonaa.”

Espoo, 12.3.2009
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