28 April 2009

TALVIVAARAN KAIVOSOSAKEYHTIO OY]J
TALVIVAARA MINING COMPANY PLC.

VARSINAINEN YHTIOKOKOUS 28.4.2009
THE ANNUAL GENERAL MEETING OF SHAREHOLDERS 28 April, 2009

1§ Kokouksen jirjestiytyminen
Organization of the Meeting

2§ Kokouksen laillisuus ja paidtdsvaltaisuus sekd adniluettelon ja esityslistan vahvistaminen
Legality and Quorum of the Meeting and confirmation of the votes register and the meeting agenda

38 Toimitusjohtajan raportti tilikaudelta 2008
The Report of the Managing Director for the accounting period ending 31 December 2008

4§ Tilinpditds tilikaudelta 1.1.-31.12.2008
Financial statements as of and for the period ending 31 December 2008

5% Tuloslaskelman ja taseen vahvistaminen
Adopting the Profir and Loss Account and the Balance Sheet

6§ Tilikauden tuloksen késitteleminen
Recording the result of the accounting period

78 Vastuuvapaus hallituksen jisenille ja toimitusjohtajalle
Discharge of liability to the members of the Board and the Managing Director

8§ Hallituksen jdsenten palkkiot
Remuneration payable to the members of the Board

0% Hallituksen jésenten lukumdiri ja valitseminen
Election and number of Board Members

10 § Tilintarkastajan palkkiot
Remuneration payable to the Auditor

11§ Tilintarkastajan valitseminen
FElection of the Auditor

12 § Yhtigjirjestyksen muuttaminen
Amending the Articles of Association of the Company

13 § Hallituksen valtuuttaminen péattiméin omien osakkeiden hankkimisesta
Authorizing the Board to decide on repurchase of the Company’s own shares

14 § Hallituksen valtuuttaminen paéttiméin omien osakkeiden luovuttamisesta
Authorizing the Board to decide on conveyvance of the Company’s own shares

15§ Muut asiat
Miscellaneous

16 § Kokouksen paittiminen
Adjournment of the Meeting



P 6 ytédkirjaTalvivaaran Kaivososake-
yhtié Oyj:n (“Yhti6”) varsinaisen yhtitko-
kouksen 28.4.2009 tekemisti paatoksisti.

Paikka: Talvivaara Projekti Oy:n toimitilat,
Lahnasjéarventie 73, Sotkamo

Lasnéd: osakkeenomistajat Liitteen | mukai-
sesti

Lisnd olivat lisdksi hallituksen jasenet, toimi-
tusjohtaja ja yhtion tilintarkastaja.
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Kokouksen jérjestiytyminen

Kokouksen avasi hallituksen puheenjohtaja
Edward Haslam. Kokouksen puheen-
johtajaksi valittiin oikeustieteen tohtori Timo
Kaisanlahti, joka kutsui sihteeriksi Pekka Er-
kinheimon. Poytidkirjan tarkastajaksi ja #in-
ten laskijaksi valittiin Mikko Koivusalo,

28
Kokouksen laillisuus ja paatosvaltaisuus
seki kokouksen tyojirjestys

Puheenjohtaja totesi kokouksen laillisuudesta
Jja padtosvaltaisuudesta seuraavaa:

- Hallitus on kokouksessaan 12.3.2009
padttanyt  kutsua  varsinaisen  yhti6-
kokouksen koolle 28.4.2009 klo 15.00
Sotkamossa késittelemddn kutsussa mai-
nitut asiat,

- Yhtidjdrjestyksen 12§:n mukaan;

“"Kutsu yhtibkokoukseen on toimitettava
osakkeenomistajille aikaisintaan kaksi (2)
kuukautta ja viimeistddn yksi (1) kuukausi
ennen kokousta. (....) Kutsu on toimitettava
julkaisemalla kutsu vihintddn yhdessd (1)
Kainuun seudulla ilmestyvissi ja yhdessd (1)
Helsingin seudulla ilmestyvidssd, sekd yhdes-

Min ute s recording resolutions passed by
the Annual General Meeting of Sharehold-
ers of Talvivaara Mining Company Plc.
(the “Company”) on April 28, 2009.

Place: The offices of Talvivaara Project
Ltd., Lahnasjirventie 73, Sotkamo

Present: shareholders listed in Annex 1.

In addition members of the Board of Direc-
tors, the CEO and the Company's auditor
were present at the meeting.

$1
Organization of the Meeting

The Chairman of the Board, Edward Has-
lam opened the meeting. LL.D. Timo Kai-
sanlahti was elected as Chairman of the
meeting, who called Pekka Erkinheimo to
act as secretary. Mikko Koivusalo was
elected as Examiner of the Minutes,

§2
Legality and Quorum of the Meeting and
the adoption of the meeting agenda

The chairman noted the following about the
legality and quorum of the meeting:

- the Board has decided at the board meet-
ing held 12 March 2009 to convene the
annual general meeting for 28 April
2009 at 15.00 a.m. in Sotkamo to con-
sider the matters mentioned in the no-
tice,

- pursuant to 12§ of the articles:

“The shareholders are convened to the An-
nual Shareholders’ Meeting by a notice sent
at the earliest two {2) months and at the lat-
est one (1) month before the meeting. (.....)
The notice convening the meeting must be
delivered by a newspaper announcement,



lehdessd, jonka hallitus midraid. Mikili ilmoi-
tukset on julkaistu eri pdivind, kutsu yhtidko-
koukseen katsotaan annetun viimeisimpani
péivind kyseisistd eri julkaisupdivistd”; ja

“Osakkeenomistajan on, saadakseen osallis-
tua yhtidkokoukseen, ilmoittanduttava yhticl-
le viimeistddn kokouskutsussa mainittuna
péivind, joka voi olla aikaisintaan viisi (5)
paivéi ennen kokousta. Sen jélkeen, kun yh-
tion osakkeet kuuluvat arvo-
osuusjirjestelmdén, on lisdksi otettava huo-
mioon, mitd osakeyhtitlaissa on sanottu oi-
keudesta osallistua yhtiskokoukseen.”

- yhtidkokouskutsu on julkaistu Helsingin
Sanomissa, Katnuun Sanomissa sekd
Isossa-Britanniassa ilmestyvissd Finan-
cial Timesissa 17.3.2009,

- ilmoittautumisaika on paattynyt
24.4.2009 klo 16, joka on vdhemmain kuin
5 pdividd ennen kokousta,

- yhtidjarjestyksen 13§:n mukaan varsinai-
nen yhtitkokous on pidettivid vuosittain
kuuden kuukauden kuluessa tilikauden
padttymisesti,

- péidtdsvaltaisuuden osalta ei yhtidjarjes-
tyksessd ole mitiddn maidrayksid, ja

- Osakeyhtitlain edellyttdmit asiakirjat
ovat olleet osakkeenomistajien nahtdvilld
viimeistddn yhtéd (1) viikkoa ennen yhtio-
kokousta yhtion padkonttorissa ja yhtion
internet-sivuilla. Osakkeenomistaja on
my0s voinut pyytai kopiot ko. asiakirjois-
ta.

Puheenjohtaja totesi, ettd kokous on kutsuttu

which is published in at least one (1) news-
paper published in the area of Kainuu, in
one (1) newspaper published in the area of
Helsinki, and in one (1) national newspaper
published in the United Kingdom such
newspapers to be chosen by the Board of
Directors. If the announcements are pub-
lished in different newspapers on different
days, notice of the meeting shall be deemed
to have been given on the latest such publi-
cation date™; and

“To be allowed to take part in a sharehold-
ers’ meeting a shareholder must register
with the company at the latest by the date
mentioned in the notice convening the meet-
ing and which date may not be earlier than
five (5) days before the shareholders’ meet-
ing. After the shares have been entered in
the book-entry system the additional provi-
sions in the Companies Act regarding the
right to take part in the shareholders’ meet-

ing have to be followed.”

- the notice has been published in Helsin-
gin Sanomat, Kainuun Sanomat and the
Financial Times on 17 March 2009,

- the time for registration has ended 24
April 2009 at 4 p.m., which is less than
five (5) days prior to the meeting,

- in accordance with 13§ of the articles
the annual general meeting shall be held
annually within six months from the end
of the accounting period,

- there are no provisions in the articles
regarding quorum requirements, and

- the documentation required by the Fin-
nish Companies Act has been available
at the Company’s headquarters and on
the Company’s website no later than one
(1) week prior to the meeting and the
shareholders have been entitled to re-
quest copies thereof.

The chairman noted that the meeting has



koolle yhtijarjestyksen mukaisesti, joten ko-
kous on laillisesti kokoon kutsuttu ja pa&tos-
valtainen. Kokouskutsu liitettiin p&ytikirjan
Liitteeksi 2.

Puheenjohtaja totesi, ettd oikeus osallistua
yhtibkokoukseen on osakkeenomistajalla, jo-
ka viimeistddn 18.4.2009 on merkitty osak-
keenomistajaksi Euroclear Finland Oy:n pi-
timéin Talvivaaran Kaivososakeyhtion osa-
kasluetteloon, ja joka on ilmoittautunut yh-
tiokokoukseen yhtidjarjestyksen 12.2§:ssé
mainitulla tavalla. Vahvistettiin #iniluettelo
Liitteen 1 mukaisesti.

Vahvistettiin kokouksen tydjirjestys Liitteen
3 mukaisesti.

38
Toimitusjohtajan raportti vuodelta 2008

Yhtion toimitusjohtaja Pekka Perd sekd yhti-
On talousjohtaja Saila Miettinen-Léhde esitte-
livdt yhtitn toimintaa sekéd taloudellista ase-
maa vuodelta 2008.

Esittelyn jéilkeen toimitusjohtaja vastasi lisi-
murskakapasiteetin hankintaan sekéd kalkin-
Jjauhatuspiiriin koskeviin osakkeen-omistajien
kysymyksiin.

48
Tilinpaités tilikandelta 1.1.-31.12.2008

Puheenjohtaja totesi, ett:

1) tilinpaatdstd koskevat asiakirjat eli Talvi-
vaara Kaivososakeyhtidn tulos-laskelma
1.1.-31.12.2008 ja tase 31.12.2008 seki
konsernituloslaskelma 1.1.-31.12.2008 ja
konsernitase 31.12.2008 seki tilintarkas-
tuskertomus ovat OYL 5:21§:n mukaises-
ti olleet osakkeenomistajien ndhtdvini
Talvi-vaaran Kaivososakeyhtion péidkont-
torissa ja yhtidn internet-sivuilla vihin-
tédn viikon ajan ennen yhtidkokousta,

2) Talvivaaran Kaivososakeyhtié Oyj:n tilin-
pédtos ja tasekirja vuodelta 2008 on ldhe-
tetty ennen yhtidkokousta niille osak-

been convened in accordance with the ar-
ticles and is therefore legally convened and
quorate. The notice was annexed to the mi-
nutes as Annex 2.

The chairman noted that entitled to attend
the annual general meeting are those share-
holders, which are registered as sharehold-
ers of the company in the company’s regis-
ter of shareholders kept by Euroclear Fin-
land Ltd on 18 April 2009, and have regis-
tered with the company in accordance with
12.2§ of the articles. The list of votes was
ratified in accordance with Annex 1.

The meeting agenda was adopted in form of
the Annex 3.

§3
Report of the Managing Director for the
year 2008

The Managing Director Pekka Perd and the
Chief Financial Officer Saila Miettinen-
Léhde gave a presentation on the Compa-
ny’s activities during the year 2008 and fi-
nancial standing at the end of the year.

After the presentation the Managing Direc-
tor responded to questions regarding in-
vestments in additional crushing capacity
and the limestone grinding circuit.

§4
Financial statements as of and for the pe-
riod ending 31 December 2008

The chairman noted that:

1) the profit and loss statement for the fi-
nancial period 1 January - 31 December
2008 and the balance sheet as per 31 De-
cember 2008 as well as the consolidated
profit and loss statement for the financial
period ! January - 31 December 2008
and the consolidated balance sheet as per
31 December 2008 and the auditor’s re-
port have been in accordance with Sec-
tion 5 Paragraph 21 of the Companies
Act on display for the shareholders’ in-
spection during a period of at least one



keenomistajille, jotka ovat sitd pyyténeet,
minké lisdksi vuosikertomuksia on saata-
villa yhtiGkokouksessa, sekd

3) alkuperdinen tasekirja ja tilintarkastus-
kertomus ovat n#htévilld ja kopioita niistd
on saatavilla yhtitkokouksessa.

Puheenjohtaja totesi edelleen, ettd tilinp#itds
on ollut osakkeenomistajien saatavilla edelld
esitetylld tavalla, ja ettd tilinpditSs on edelld
kohdassa 3§ esitetylla tavalla tullut esitetyksi
yhtiskokoukselle.

Puheenjohtaja  kysyi, onko osakkeen-
omistajilla kysymyksid tilinpéitoksen tai ti-
lintarkastuskertomuksen johdosta. Koska ky-
symyksii ei ollut, puheenjohtaja paitti tydjar-
jestyksen kohdan 4§ kisittelyn.

5%

Tuloslaskelman ja taseen vahvistaminen

Péitettiin vahvistaa yhtion ja konsernin tulos-
laskelma 1.1.-31.12.2008  sekd  tase
31.12.2008.

6%

Tilikauden tuloksen kisitteleminen

Puheenjohtaja totesi, ettd hallitus esittdd yh-
tickokoukselle, ettd tilikauden tulos,
10.574.267 euroa, siirretddn taseen voit-
to/tappio —tilille ja ettd osinkoa ei makseta
vuodelta 2008.

Padtettiin, ettd vuodelta 2008 ei makseta
osinkoa ja ettd yhtion tilikauden tulos,
10.574.267 euroa, siirretddn hallituksen esi-
tyksen mukaisesti voitto/tappio —tilille yhtitn

week before the meeting at the Compa-
ny’s headquarters and on the Company’s
website,

2) Talvivaara Mining Company Plc’s finan-
cial statements for the year 2008 have
been sent prior to the meeting to the
shareholder upon request and annual re-
ports are available at the meeting, and

3) the original financial statement and audi-
tor’s report are on display at the meeting
and copies of them are available to the
shareholders upon request.

The chairman further noted that the finan-
cial statements have been at the sharehold-
ers disposal as described above, and the fi-
nancial statements have been presented to
the general meeting in accordance with what
is said above in item 38§.

The chairman asked if the shareholders have
any questions related to the financial state-
ment or the auditor’s report. Since there
were no further questions, the chairman
noted that the agenda itemn 4§ is closed.

§5
Adoption of the Profit and Loss Account
and the Balance Sheet

It was decided to adopt the company’s and
the group’s Profit and Loss Account and the
Balance Sheet for the period ending 31 De-
cember 2008.

§6

The result for the accounting period

The chairman noted that the Board proposes
to the general meeting that the result from
the financial period, 10,574,267 euros, is
entered into the profit/loss account on the
balance sheet and consequently that no divi-
dend is paid for year 2008.

It was decided that no dividend will be paid
for year 2008 and the result of the account-
ing period, 10,574,267 euros, be entered in-



taseeseen.
78
Vastuuvapaus hallituksen jisenille ja toi-
mitusjohtajalle

Piitettiin mydntida vastuuvapaus hallituksen
Jjasenille ja toimitusjohtajalle tilikaudelta 1.1.-
31.12.2008.

88

Hallituksen jiisenten palkkiot

Puheenjohtaja totesi, ettd hallituksen palkit-
semisvaliokunta on tehnyt seuraavan sisaltoi-
sen ehdotuksen hallituksen jasenten:

. hallituksen  puheenjohtaja: EUR
153.000/vuosi;

e  hallituksen varapuheenjohtaja: EUR
64.000/vuosi;

o tilintarkastusvaliokunnan
johtaja: EUR 64.000/vuosi;

e  riippumattoman hallituksen jisenen
peruspalkkio: EUR 48.000/vuosi;ja

. tybsuhteisen hallituksen jdsenen
palkkio hallitustyosté: EUR
48.000/vuosi.

puheen-

Paatettiin hallituksen jasenten palkkioista yll4
tehdyn ehdotuksen mukaisesti.

9§
Hallituksen jisenten lukumiiiiri ja valit-
seminen

Puheenjohtaja totesi, ettd yhtidjirjestyksen 5
§:n mukaan hallitukseen kuuluu vihintidin
kolme (3) ja enintdén kaksitoista (12) jasenti.

Puheenjohtaja totesi edelleen, ettid yhtidjirjes-
tyksen 5.3 §:n mukaan vihintiin kolmasosa

to the profit/loss account on the company’s
balance sheet.

§7
Discharge of liability to the members of
the Board and the Managing Director

It was decided to grant discharge of liability
to the members of the Board and the Man-
aging Director for the accounting period 1
January - 31 December 2008.

§8
Remuneration payable to the members of
the Board

The chairman noted that the remuneration
committee has made the following proposal
to the general meeting on the remuneration
payable to the members of the Board:

. Chairman of the Board: EUR
153,000/year;
. Deputy Chairman (Senior Inde-

pendent Director): EUR
64,000/year;

. Chairman of the Audit Committee:
EUR 64,000/year;

. Other Non-executive Director:
EUR 48,000/year; and

° Executive directors: EUR
48,000/ year.

It was decided that the remunerations paya-
ble to the members of the Board be adopted
as proposed by the remuneration committee.

§9

Number and Election of Board Members

The chairman noted that in accordance with
5§ of the articles the company has a Board
of Directors, which consists of from three to
twelve (3-12) ordinary members.

The chairman further noted that, pursuant to



hallituksen jisenistd on ercamisvuorossa var-
sinaisessa yhtiokokouksessa niin kuin yhtit-
jérjestyksessé on tarkemmin maaritty ja ettd
hallituksessa on télld hetkelld seitsemin (7)
jsenta.

Vahvistettiin, ettd yhtiojdrjestyksen kohdan
5.48:n mukaisesti eroamisvuorossa olevat
Gordon Edward Haslam, Eileen Carr ja Saila
Mietttinen-Lihde luopuvat hallituspaikastaan
yhtiokokouksessa. Merkittiin, ettd Haslam,
Carr ja Miettinen-Lihde asettuvat tdmin jal-
keen uudelleenvalittaviksi.

Merkittiin, ettd hallituksen nimitysvaliokunta
on ehdottanut yhtidkokoukselle, ettd halli-
tuksen jasenten lukuméiri on seitsemdin.

Puheenjohtaja kysyi, onko muita ehdotuksia.
Merkittiin, ettei muita ehdotuksia ollut

Paitettiin tehdyn ehdotuksen mukaisesti, ettid
hallituksen jdsenten lukumairi on seitsemén

(7).

Merkittiin, ettd hallituksen nimitysvaliokunta
on chdottanut yhtickokoukselle, ettd Gordon
Edward Haslam, Eileen Carr ja Saila Mietti-
nen-Lihde valitaan uudelleen hallitukseen.

Puheenjohtaja kysyi, onko muita ehdotuksia,

Padtettiin ylld olevan ehdotuksen mukaisesti
valita Gordon Edward Haslam, Eileen Carr ja
Saila Miettinen-Lahde uudestaan hallituk-
seen.

Todettiin, ettd valinnan jilkeen yhtitn halli-
tuksessa on seuraavat seitsemiin (7) jisenti:

Edward Haslam

Graham Titcombe

Eileen Carr

Eero Niiva

Antti Aaltonen

Pekka Peri (toimitusjohtaja)

Saila Miettinen-Lahde (rahoitusjohtaja)

5.3§ of the articles at least one third (1/3) of
the Board members shall retire from office
at each AGM as described in detail in the
articles, and that the Board currently con-
sists of seven (7) members.

It was recorded that the members of the
Board who retire by rotation pursuant to
5.4§ of the articles are Gordon Edward Has-
lam, Eileen Carr and Saila Mietttinen-
Lihde. It was further recorded that Mr.
Haslam, Mrs. Carr and Mrs. Miettinen-
Lihde will offer themselves for re-
appointment

It was noted that the nomination committee
has proposed to the general meeting that the
number of Board members be seven.

The chairman asked if there were any other
proposals. It was recorded that there were
no other proposals.

It was decided in accordance with the pro-
posal of the nomination committee that the
number of Board members be seven.

It was recorded that the nomination commit-
tee has proposed to the general meeting that
Gordon Edward Haslam, Eileen Carr and
Saila Miettinen-Lihde be re-elected as
members of the Board.

The chairman asked if there were any other
proposals.

It was decided in accordance with the pro-
posal of the nomination committee that
Gordon Edward Haslam, Eileen Carr and
Saila Miettinen-Lihde be re-elected as
members of the Board.

It was noted that after the election, the
Board will consist of the following seven
(7) persons:

Edward Haslam
Graham Titcombe
Eileen Carr

Eero Niiva



10 §
Tilintarkastajan palkkio

Puheenjohtaja totesi, ettd hallituksen tarkas-
tusvaliokunta on ehdottanut yhtickokouksel-
le, etté tilintarkastajan palkkio maksetaan hy-
viksytyn laskun mukaan.

Péaitettiin tilintarkastajan palkkiosta ylla teh-
dyn ehdotuksen mukaisesti.

11§
Tilintarkastajan valitseminen

Merkittiin, ettii hallituksen tarkastusvaliokun-
ta on ehdottanut yhtiokokoukselle, ettd yhtion
tilintarkastajana  jatkaa  Pricewaterhouse-
Coopers Oy pédvastuullisena tilintarkastaja-
naan KHT Ylva Eriksson.

Paitettiin ylla olevan ehdotuksen mukaisesti,
ettd yhtidn tilintarkastajana jatkaa Pricewa-
terhouse-Coopers Oy pddvastuullisena tilin-
tarkastajanaan KHT Ylva Eriksson,

Puheenjohtaja totesi, ettd yhtidjarjestyksen
13§:n mukaan varsinaiselle yhtiokokoukselle
kuuluvat asiat olivat tulleet késitellyiksi.

12 §
Yhtiojarjestyksen muuttaminen

Puheenjohtaja totesi, ettéd hallitus on ehdotta-
nut varsinaiselle yhtickokoukselle, ettd yhtic-
kokous paittdisi muuttaa yhtidjarjestyksen
mairdystd 6.2 siten, ettd konsernin ulkopuo-

Antti Aaltonen

Pekka Perd (Managing Director)

Saila Miettinen-Lihde (Chief Financial Of-
ficer)

§10
Remuneration payable to the auditor

The chairman noted that the audit commit-
tee has proposed to the general meeting that
the auditor’s remuneration will be paid
against approved invoice.

It was decided that the remunerations paya-
ble to the auditor be adopted as proposed by
the audit committee.

§11
Election of the Auditor

It was recorded that the audit committee has
proposed to the general meeting that Price-
waterhouseCoopers Oy shall continue as
auditor of the company, the public certified
auditor Ylva Eriksson being the responsible
auditor,

It was decided in accordance with the pro-
posal of the audit committee that Pricewa-
terhouseCoopers Oy shall continue as audi-
tor of the company, the public certified
auditor Ylva Eriksson being the responsible
auditor

The chairman noted that all matters belong-
ing to the annual general meeting in accor-
dance with 13§ of the articles of association
had been considered.

§12
Amending the Articles of Association of
the Company

The chairman noted that the Board had
proposed to the annual general meeting
to resolve to amend article 6.2 of the



lelta otettujen velkojen ja luottojen sallittu
enimmaiismadrd midritellddn  ensisijaisesti
yhtién omaan pdiomaan ja sen kehitykseen
perustuvalla laskukaavalla kuitenkin siten,
ettd hallituksen lainanottotoimivaltansa puit-
teissa ottamien velkojen ja luottojen sallittu
enimmaismaara ei laskisi alle 600 miljoonan
euron. Hallituksen ehdotus esitettiin kokouk-
sessa ja se otettiin poytikirjan Liitteeksi 4.

Paitettiin  muuttaa yhtion  yhtigjarjestystad
midriystd 6.2 seuraavasti

"Hallituksen jisenten tulee rajoittaa yhtion
lainanottoa ja kdyttdd kaikkea yhtidlle annet-
tua toimi- ja danestysvaltaa ja muita oikeuk-
sia suhteessa mahdollisiin tytdryhtidihinsd
taatakseen (niin pitkdlle kun sanotulla toi-
minnalla voidaan tytiryhtividen lainanottoon
vaikuttaa), ettd konsernin (jolla tarkoitetaan
tissd kohdassa yhtiotd ja sen mahdollisia ty-
taryhtiditd) maksamatta oleva, konsernin ul-
kopuoleita otettujen velkojen ja luottojen ko-
konaismddrd, ei missddn tilanteessa, ilman
edeltivid  yhtiokokouksen  yksinkertaisen
enemmiston pédtostd ("Yhtiokokouspdiditis"),
ylité yhtion viimeksi vahvistetun taseen mu-
kaisen oman pddoman mddrdd kerroftuna
kahdella, tai, mikdli ndin laskettu summa on
pienempi kuin €600 miljoonaa, €600 miljoo-
naa.”

Company’s Articles of Association so
that the maximum aggregate amount of
all monies borrowed and outstanding
shall primarily be defined with a formula
basing on the capital and reserves of the
Company. However, the maximum bor-
rowing powers should under no circums-
tances be less than for €600 million. The
Board’s proposal, annexed to these mi-
nutes as Annex 4, was presented at the
meeting,

It was decided to amend article 6.2 of the
Company’s Articles of the Association as
follows:

“The Directors shall restrict the borrow-
ings of the Company and exercise all vot-
ing and other rights or powers of control
exercisable by the Company in relation
to its subsidiary undertakings (if any) so
as to secure (so far, as regards subsidi-
ary undertakings, as by such exercise
they can secure) that the aggregate
amount for the time being remaining out-
standing of all monies borrowed by the
Group (which expression in this Article
means the Company and its subsidiary
undertakings for the time being) and for
the time being owing to persons outside
the Group shall not at any time, without
the previous sanction of a simple majori-
ty of votes cast (an "Ordinary Resolu-
tion") at the General Meeting, exceed the
sum of capital and reserves recorded on
the latest adopted balance sheet of the
Company multiplied by two, or in the
event that the amount so calculated is
less than €600 million, a sum of €600
million.”



13 §
Hallituksen valtuunttaminen piittimiian
omien osakkeiden hankkimisesta

Puheenjohtaja totesi, ettd hallitus on ehdotta-
nut varsinaiselle yhtickokoukselle, ettid yhtis-
kokous paittiisi valtuuttaa hallituksen pédt-
timédidn yhtion omien osakkeiden hankki-
misesta seuraavin ehdoin:

e Hallitus on valtuutuksen nojalla oi-
keutettu paittimiin enintéin
10.000.000 yhtidn oman osakkeen
hankkimisesta yhdessd tai usemmassa
erdssd. Ehdotettu osakeméird on alle
10 prosenttia kaikista yhtion osakkeis-
fa.

e Omat osakkeet hankitaan muutoin
kuin osakkeenomistajien omistamien
osakkeiden suhteessa yhtion vapaalla
omalla pddomalla. Osakkeet hankitaan
osakkeiden hankintahetken markkina-
hintaan julkisessa kaupankidynnissi.
Osakkeista maksettava enimmdishinta
on korkein seuraavista arvoista;

(i) 5% yli osakkeen viiden kaupante-
kopédivad edeltdvin kaupankdynti-
pdivin padtdskurssien keskiarvon
Lontoon Porssissi; ja

(ii) korkeampi seuraavista arvoista:
osakkeen Lontoon Pérssin kautta to-
teutetussa viimeisimmissd kaupassa
kéaytetty hinta tai korkein Lontoon
Porssin  kaupankdyntihetken tar-
joushinta.

e Osakkeita hankitaan kéytettdviksi
yhtibn pidiomarakenteen kehittdmi-
sessd, yrityskauppojen, investointien
tai muiden yhtion liiketoimintaan
kuuluvien jérjestelyjen rahoittamisek-
st tai toteuttamiseksi tai kiiytettiviksi
osana yhtion henkiloston kannustin-
Jjarjestelmii.

e Yhtidlle hankitut omat osakkeet voi-
daan pitdd yhtiolla, mit4toida tai luo-
vuttaa edelleen. Valtuutus kisittdd
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§13
Authorizing the Board to decide on re-
purchase of the Company’s own shares

The chairman noted that the Board had pro-
posed to the annual general meeting to re-
solve to authorize the Board of Directors to
decide on the repurchase of the Company’s
own shares on the following conditions:

e By virtue of the authorization, the
Board is entitled to decide on the re-
purchase, in one or several transac-
tions, of a maximum of 10,000,000
of the Company’s own shares. The
proposed number of shares corres-
ponds to less than 10 per cent of all
the shares in the Company.

e Own shares shall be repurchased in
proportion other than that of hold-
ings of the shareholders and by using
the non-restricted equity. The shares
shall be acquired through public
trading at the share price prevailing
at the time of acquisition. The max-
imum price payable for any repur-
chased share shall be the higher of:

(1) an amount equal to 5% above the
average closing price of such shares
for the five business days on the
London Stock Exchange prior to
the date of purchase; and

(ii) an amount equal to the higher of
the last independent trade and the
highest current independent bid on
the London Stock Exchange.

¢ The shares shall be repurchased in
order to develop the capital struc-
ture of the Company or to finance
or carry out future acquisitions,
investments or other arrangements
related to the Company’s business
or as part of the Company’s per-
sonnel incentive program.

¢ Own shares acquired to the Company
may be held, cancelled or conveyed.



myds yhtion omien osakkeiden otta-
misen pantiksi yhtitlld mahdollisesti
olevien saatavien turvaamiseksi.

¢ Hallitus p#ittdda muista omien
osakkeiden hankkimiseen liittyvista
seikoista.

¢ Valtuutuksen ehdotetaan olevan voi-
massa 27. lokakuuta 2010 saakka.

Hallituksen ehdotus esitettiin kokouksessa ja
se otettiin poytikirjan Liitteeksi 5.

Paitettiin valtuuttaa hallitus paéttimain omi-
en osakkeiden hankkimisesta hallituksen eh-
dotuksen mukaisesti.
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The authorization shall also include
the right to take the Company’s own
shares as pledge to secure the poten-
tial receivables of the Company.

e The Board of Directors shall decide
on other matters related to the repur-
chase of the Company’s own shares.

¢ The repurchase authorization is pro-
posed to be valid until October 27,
2010.

The Board’s proposal, annexed to these
minutes as Annex 5, was presented at the
meeting.

It was decided to authorise the Board to
decide on the repurchase of the Com-
pany’s own shares in accordance with
Board’s proposal.



14 §
Hallituksen valtuuttaminen paittimiéin
omien osakkeiden luovuttamisesta

Puheenjohtaja totesi, ettd hallitus on ehdot-
tanut varsinaiselle yhtidkokoukselle, ettd
yhtickokous péaittdisi valtuuttaa halllituksen
paittiméan yhtion omien osakkeiden luo-
vuttamisesta seuraavin ehdoin:

¢ Hallitus on valtuutuksen nojalla oi-
keutettu padttimidin enintédin
10.000.000 yhtion oman osakkeen
luovuttamisesta yhdessid tai usem-
massa erissa.

¢ Yhtitn hallussa olevat osakkeet voi-
daan luovuttaa edelleen yhtitn osak-
keenomistajille heiddn senhetkisen
osakkeenomistuksensa suhteessa tai
osakkeenomistajien  merkintéetuoi-
keudesta poiketen, jos sithen on yh-
tion kannalta painava taloudellinen

sYYy.

e Osakkeita voidaan luovuttaa yhtitn
padomarakenteen kehittimisen, yri-
tyskauppojen, investointien tai mui-
den yhtidn liiketoimintaan kuuluvien
jirjestelyjen rahoittamiseksi tai to-
teuttamiseksi tai kdytettaviksi osana
yhtion henkildston kannustinjérjes-
telmad. Edelleen luovutettavista
omista  osakkeista mahdollisesti
maksettava vastike kirjataan sijoite-
tun vapaan oman pddoman rahas-
toon.

e Hallitus padttdda muista omien osak-
keiden luovuttamiseen liittyvista sei-

koista.

e Valtuutuksen ehdotetaan olevan
voimassa 27. lokakuuta 2010 saakka.

Hallituksen ehdotus esitettiin kokouksessa ja
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§14

Authorizing the Board to decide on con-
veyance of the Company’s own shares

The chairman noted that the Board had pro-
posed to the annual general meeting to re-
solve to authorize the Board of Directors to
decide on the conveyance of the Compa-
ny’s own shares on the following condi-

tions:

By virtue of the authorization, the
Board is entitled to decide on the
conveyarnce, in one or several trans-
actions, of a maximum of
10,000,000 of the Company’s own
shares.

The shares held by the Company
may be conveyed to the Company’s
shareholders in proportion to their
present holding or by waiving the
pre-emptive subscription rights of
the shareholders, if there is a weigh-
ty financial reason for the Company.

The shares may be conveyed in
order to develop the capital
structure of the Company or to
finance or carry out future acqui-
sitions, investments or other ar-
rangements related to the Com-
pany’s business or as part of the
Company’s personnel  incentive
program. The consideration, if any,
paid in connection with the con-
veyance of the Company’s own
shares shall be recorded in the in-
vested unrestricted equity fund.

The Board of Directors shall decide
on other matters related to the con-
veyance of the Company’s own
shares.

The conveyance authorization is
proposed to be valid until October
27, 2010.

The Board’s proposal, annexed to these



se otettiin poytakirjan Liitteeksi 6.

Pidtettiin valtuuttaa hallitus p#dttiméin omi-
en osakkeiden luovuttamisesta hallituksen
ehdotuksen mukaisesti.

158§
Muut asiat

Toimitusjohtaja vastasi osakkeenomistajien
kysymyksiin liittyen mahdolliseen Helsingin
Arvopaperipdrssiin listatumisen aikatauluun
sekd kaivos- ja murskaustoiminnan ympiris-
to0n aiheuttamiin pélypasstdihin,

16 §
Kokouksen péittiiminen

Koska muita asioita ei ollut, puheenjohtaja
paitti kokouksen

In fidem:

Timo Kaisanlahti
Puheenjohtaja/Chairman

minutes as Annex 6, was presented at the
meeting.

It was decided to authorise the Board to
decide on the conveyance of the Com-
pany’s own shares in accordance with
Board’s proposal.

§ 15
Miscellaneous

The Managing Director responded to share-
holders’ questions concerning the timetable
for the potential listing of the Company’s
shares on the Helsinki Stock Exchange and
concerning dust emissions caused by the
mining and crushing operations.

§ 16

Adjournment of the Meeting

Since no further matters were to be dis-
cussed, the chairman closed the meeting.

Vs

Pekka Erkinheimo
Sihteeri/Secretary

Ml U]

Mikko Koivusalo
Poytikirjan tarkastaja/Examiner of the minutes
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