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YHTIOJARJESTYS

Yritys—- Ja yhteisétunnus: 184789%94-2
Yhtio: Talvivaaran Kaivososakeyhtid Oyj

Kasitteleva toimisto: Kaupparekisteri
Arkadiankatu 6 A
00100 Helsinki, puh. 09 - 6939 500

Jaljennoksen sisaltod:
Voimassaoleva yhtidojarjestys 31.05.2010
Voimassaoloaika 31.05.2010 -

Laki ulkomaalaisten sekd eraiden yhteiséjen oikeudesta omistaa ja
hallita kiinteata omaisuutta ja osakkeita on kumottu 1.1.1993.
Siihen perustuvat yhtidéjarjestys- ja saantémaaraykset sekad sen
nojalla tehdyt merkinnat ovat mitattémia.

Tiedot on tulostettu koneellisesti kaupparekisterijarjestelmasta.
Patentti- Ja rekisterihallituksen paperille tulostettuna asiakirja
on alkuperainen ilman allekirjoitusta.
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TALVIVAARAN KAIVOSOSAKEYHTIO OYJ:N YHTIOJARJESTYS

1 § Toiminimi ja kotipaikka

Yhtioén toiminimi on Talvivaaran Kaivososakeyhtié Oyj ja
kotipaikka Sotkamo. Yhtién rinnakkaistoiminimi on englanniksi
Talvivaara Mining Company Plc.

2 § Toimiala

Yhtioén toimialana on harjoittaa malmien etsintaa, hyoédyntamista,
kaivamista ja muuta kaivostoimintaa seka kaivosoikeuksien ostoa
Ja myyntia. Yhtid voi mydés osallistua konsernin hallintaan,
rahoittamiseen ja ostoihin sek& muihin samankaltaisiin yhteisiin
toimintoihin, ja yhtidé voi omistaa kiinteistdja, osakkeita ja
osuuksia sekad harjoittaa arvopaperikauppaa ja muuta
sijoitustoimintaa. Yhtidé toimii joko suoraan tai tytaryhtididen
valityksella.

3 § Vahimmais- ja enimmaispaaoma

Yhtion vahimmaispaaoma on kahdeksankymmenentuhatta (80.000)
euroa Ja enimmaispidoma miljoona (1.000.000) euroa, joissa
rajoilissa osakepaaoma voidaan korottaa tai alentaa
vhtidjarjestystad muuttamatta.

4 § Arvo-osuusjarjestelmaan kuuluminen
Yhtioén osakkeet kuuluvat yhtién maariaaman rekisterdimispaivan
jalkeen arvo-osuusjarjestelmaan.

5 § Hallitus

5.1 Yhtioélla on hallitus, johon kuuluu kolmesta kahteentoista
(3-12) varsinaista jasenta. Hallitus on paatdsvaltainen, kun
enemman kuin puolet yhtidkokouksen valitsemista hallituksen
Jasenista on saapuvilla. Mikali yhtidkokouksen nimeamien
hallituksen jasenten maara mista tahansa syystad vahenee, on
jaljella olevien hallituksen jasenten kutsuttava yhtidkokous
koolle uuden jasenen tai jasenten valitsemiseksi. Mikali
hallitus on menettanyt paatoésvaltansa jasentensa vahentymisen
johdosta, tulee jaljella olevien hallituksen jasenten hakea
laaninhallituksen valtuutusta kutsua yhtidkokous koolle
hallituksen uuden tai uusien jasenten valitsemiseksi. Uuden
Jjasenen toimikausi paattyy (taman yhtiéjarjestyksen mukaisesti)
jasenen nimeamista seuraavan varsinaisen yhtiodkokouksen
paattyessa, Jjollei kyseinen jasen tule uudelleen valituksi
sanotussa varsinaisessa yhtidkokouksessa.

5.2 Yhtiokokous valitsee hallituksen jasenet yksinkertaisella
aanten enemmistolla taman yhtidéjarjestyksen mukaisesti.
Hallituksen jasenet valitsevat keskuudestaan hallijituksen
puheenjohtajan.

5.3 Hallituksen jasenen toimikausi paattyy valintaa seuraavan
varsinaisen yhtiodkokouksen paattyessa.

5.4 Jokainen hallituksen jasen, joka ercaa varsinaisessa
yvhtidkokouksessa voi, antaessaan tahan suostumuksensa, tulla
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uudelleen valituksi. Jos han ei tule uudelleen valituksi, han
jatkaa toimessaan kunnes kokous valitsee jonkun toisen hanen
tilalleen, tai mikali yhtidkokouksessa ei valita ketaan hanen
tilalleen, kokouksen paattymiseen saakka.

5.5 Rajoittamatta taman yhtidjarjestyksen mukaisia eroamiseen
liittyvia ehtoja, hallituksen jasenen katsotaan eronneen,
mikali:

(i) han lahettaa kirjallisen ilmoituksen erostaan vhtidlle sen
viralliseen osoitteeseen tai esittadd eroanomuksensa hallituksen
kokouksessa;

(ii) hanet oli nimitetty toimeensa maaraajaksi ja maaraaika on
kulunut;

(iii) hanen toimensa paattyy Lain nojalla, tai hén vapautetaan
toimestaan taman yhtidéjarjestyksen tai Lain maariayksistd johtuen
tai hanesta tulee lain nojalla estynyt toimimaan yhtién
hallituksen jasenena;

(iv) hanet asetetaan konkurssiin tai han hakeutuu
velkajarjestelyyn, sopii akordista tai muusta velkojen
anteeksiannosta velkojan kanssa tai hakee oikeudelta muuta
maaraysta vapaaehtoiseen maksukyvyttémyysmenettelyyn liittyen
minkd& tahansa maksukyvyttémyyteen liittyvan lainsaadannon
nojalla,

(v) toimivaltainen tuomioistuin maaraa hallituksen jasenen
hoitoon mielenterveydellisiin syihin (miten tahansa muotoil tuna)
vedoten, nimeda edunvalvojan, holhoojan tai muun henkilodn
kayttamaan toimivaltaa jasenen omaisuutta tai toimia koskien,
tai Jasen on otettu laitoshoitoon hakemuksesta saada lain
nojalla mielenterveydellistéd hoitoa ja hallitus toteaa, etta
Jésenen toimikausi on paattynyt edellad mainitusta syysta.

6 § Hallituksen lainanottotoimivallan rajoitus

6.1 Jaljempana esitetyn mukaisesti, hallituksen jasenet
kayttavat yhtioéta sitovasti toimivaltaansa rahan lainaamiseen
seka yhtioén sitoumusten, omaisuuden ja varojen (nykyisten ja
tulevien) tai sen osan kiinnittamiseen ja panttaamiseen, ja,
voimassa olevan Lain, seka muiden yvhtiéta koskevien tai siihen
vaikuttavien lakien tai sitd alempiasteisten saiaddésten (missa
tahansa saadetty) mukaisesti ("Saannét"), velkakirja- ja
joukkovelkakirjalainojen seka muiden vieraan paaomanehtoisten
arvopapereiden liikkeeseen laskemiseen
varainhankintatarkoituksessa sekd vakuudenantamistarkoituksessa
yhtién tai kolmannen velasta, vastuusta tai sitoumuksesta.

6.2 Hallituksen Jjasenten tulee rajoittaa yhtién lainanottoa ja
kayttaa kaikkea yhtidlle annettua toimi- ja &anestysvaltaa ja
muita oikeuksia suhteessa mahdollisiin tytaryhtioihinsa
taatakseen (niin pitkalle kun sanotulla toiminnalla voidaan
tytaryhtididen lainanottoon vaikuttaa), ettad konsernin (jolla
tarkoitetaan tassa kohdassa yhtioéta ja sen mahdollisia
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tytaryhtidita) maksamatta oleva, konsernin ulkopuolelta
otettujen velkojen ja luottojen kokonaismiaaria, ei missaan
tilanteessa, ilman edeltavaa yvhtidkokouksen yksinkertaisen
enemmiston paatostad ("Yhtiokokouspaatoés™), ylita yhtion viimeksi
vahvistetun taseen mukaisen oman p&idoman maaraa kerrottuna
kahdella, tai, mikali nain laskettu summa on pienempi kuin e 600
miljoonaa, e 600 miljoonaa.

6.3 Edella esitetyn termin "velat ja muut luotot" katsotaan
sisdltavan seuraavat, paitsi milloin asia on otettu toisaalla
huomioon, erat (sisaltaen jokaisessa tapauksessa lopullisen
takaisinmaksun tai lunastuksen yhteydessa maksettavan kiintean
tai vahimmaispreemion) :

(a) kunakin hetkena maksamatta olevien, vakuudellisten tai
vakuudettomien, konserniin kuuluvien yhtidéiden (muille kuin
konserniin kuuluville yhtiéille) liikkeeseen laskemien kateis-
tai muiden lainojen paiaoma;

(b) lainapaaoma lainoista, jotka konserniin kuuluva yhtidé on
nostanut vekselitunnusteella tai vekseliluotolla, jonka on
konsernin puolesta avannut pankki tai vekselirahoituslaitos.
Vekseliluotto ja vekselitunnuste ovat muita vekselitunnusteita
kuin tavaroiden ostamiseen tavallisessa liiketoiminnassa
liittyvia velkoja, joiden maksuaika ei saa olla 120 paivaa
pidempi ;

(c) liikkeeseen lasketun osakepaidoman yhteenlaskettu
nimellisarvo sekd otettujen velkojen ja muiden luottojen padoma,
joiden lyhentamisesta tai takaisinmaksusta on annettu vakuus,
takaus taikka muu konserniin kuuluvan yhtién antama sitoumus,
seka naiden velkojen ja muiden luottojen edunsaaja
takaisinmaksun tai lunastuksen yhteydessid on konsernin
ulkopuecolinen taho; ja

(d) Yhtidon minkd tahansa tytaryhtion liikkeeseen laskeman
osakepaaoman yhteenlaskettu nimellisarvo (lukuun ottamatta omaan
paaomaan kuulumattomia instrumentteja, joilla ei ole suhteessa
paaomaan osaketta parempaa asemaa) siltd osin, kun muut kuin
konserniin kuuluvat yhtidét omistavat sita,

"velat ja muut luotot" eivat kuitenkaan sisalla eika niiden
tulkita sisaltavan:

(1) rahamaaraa, joka lainataan konsernin kuuluvan yhtién
nostaman lainan takaisinmaksamiseksi osittain tai kokonaan
(preemion kanssa tai ilman) ja joka kaytetadan ylla mainittuun
tarkoituksen kuuden (6) kuukauden kuluessa lainan nostosta;

(ii) sita osuutta osittain omistetun tytaryhtién ulkopuolisesta
velanotosta, joka vastaa muiden kuin konserniin kuuluvien
yhtididen suoraan tai valillisesti omistamaa osuutta kyseessa
olevasta tytaryhtiésta. Termi "ulkopuolinen velanotto”
tarkoittaa tassd kohdassa kyseessad olevan osittain omistetun
tytaryhtién ottamaa velkaa silta osin kuin se ylittaa sen
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konsernin kuuluvilta yhtiéilta ottaman velan yvhteismaaran.

Kun konsernin ulkopuolelta otettujen velkojen kokonaismaara
lasketaan taman yhtidéjarjestyksen tarkoituksessa tiettyna
paivana, muissa valuutoissa kuin eurocissa otetut tai
takaisinmaksettavat velat (mukaan lukien velat, joiden osalta
konsernin ulkopuolisella taholla on oikeus valita takaisinmaksu
muussa valuutassa kuin euroissa) muunnetaan Helsingissa kyseisen
paivan valuuttakurssin tai viimeisen&d arkipaivana kuusi
kuukautta ennen kyseista paivaa vallitsevan valuuttakurssin,
mikali tamd vaihtokurssi tuottaa pienemmén euro-pohjaisen
velkamaaran, mukaan euroja vastaavaksi (vallitseva vaihtokurssi
lasketaan tassa tarkoituksessa hallituksen hyvaksymiassa
helsinkilaisessa selvityspankissa arviolta klo 11.00 aikaan
kyseisenéd paivana Helsingissa noteeratun spot-kurssin, joka on
valuutan ostokurssi yhtiélle ja kyseinen maara euroissa,
mukaan) .

6.4 Tilintarkastajien todistus tai raportti, joka koskee kohdan
6.2 raja-arvon maaraa tai konsernin ulkopuolelta otettujen
velkojen kokonaismaaraa kohdan 6.3 mukaisesti, tai sita, etta
tassa pykalassa asetetun raja-arvon maaraia ei ole tai ei tulla
ylittamaan minaan tiettyna aikana tai aikoina tai ajanjaksona,
on todistusvoimainen todiste kyseisestd maarasta tai
tosiseikasta taman pykalan tarkoituksen mukaisesti.

6.5 Lainanantajien tai muiden yhtién kanssa tai sen
tytaryhtididen kanssa toimivien tahojen ei oleteta tietavan tai
ottavan selvaa siita, onko taman pykalan mukaisia rajoja
noudatettu, eika yli kyseisen rajan otettu velka tai annettu
vakuus ole patematdn tai tehoton, paitsi milloin lainanantajalle
tai vakuuden saajalle on nimenomaisesti ilmoitettu lainaa
otettaessa tai vakuutta annettaessa, ettd sanottu raja on
ylitetty tai, ettd se ottamalla laina tai antamalla vakuus
ylittyisi.

6.6 Tassa pykalassa "tytaryhtiolla" tarkoitetaan yvhtidta, joka
Sdantdojen mukaan on sisallytettava konsernitilinpaatdokseen Jja
"konserni" tarkoittaa yhtidéta ja sen tytaryhtioita.

7 § Toimitusjohtaja
Yhtidlla tulee olla toimitusjohtaja, jonka valitsee hallitus.

8 § Komiteat
Yhtidélla on seuraavat komiteat, joiden jasenten lukumaara,
tarkemmat tehtavat ja tydjarjestyksen vahvistaa hallitus.

(a) Yhtiolla on tarkastuskomitea, johon kuuluu vahintaan kaksi
(2) jasenta, jotka valitaan hallituksen jasenten keskuudesta,
jonka tehtavana on valvoa ja kehittda yhtiodn sisaista
tarkastusta seka neuvoa ja antaa ehdotuksia hallitukselle ja
vhtidkokoukselle sisaista tarkastusta koskevissa asioissa.

(b) Yhtiolla on nimityskomitea, johon kuuluu vahintaan kaksi (2)
Jjasenta, jotka valitaan hallituksen jasenten keskuudesta, jonka
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tehtavana on yhdess& hallituksen kanssa valvoa ja kehittaa
hallituksen uusien jasenten nimittamista sek& neuvoa ja antaa
ehdotuksia hallitukselle ja vhtidkokoukselle hallituksen
kokoonpanoon ja nimittamiseen liittyvissa asioissa.

(c) Yhtiolla on palkkiokomitea, johon kuuluu vahintaan kaksi (2)
Jasenta, jotka valitaan hallituksen jasenten keskuudesta, jonka
tehtavana on valvoa, seurata ja kehittdaa yhtién hallituksen
jasenille maksettavia palkkioita seka valvoa, seurata ja
kehittaa yhtioén mahdollisia muita palkkio- ja
palkitsemisjarjestelmia. Palkkiokomitea tekee tarvittavat
ehdotukset hallitukselle ja yhtidkokoukselle palkkio- ja
palkitsemisjarjestelmiin liittyen.

9 § Yhtién toiminimen kirjoittaminen

Yhtidén toiminimen kirjoittavat hallitus, hallituksen
puheenjohtaja yhdessa hallituksen jasenen kanssa, kaksi
hallituksen jasenta yhdessa, toimitusjohtaja yksin seka vhdessa
hallituksen puheenjohtajan tai jasenen kanssa. Toiminimen
kirjoittavat myos hallituksen erikseen siihen valtuuttamat
henkildét. Hallitus voi valtuuttaa yhden jasenistdan tai muun
henkilén kirjoittamaan yhtién toiminimen.

10 § Tilintarkastajat
Yhtidén tilintarkastajana on Keskuskauppakamarin hyvaksyma
tilintarkastusyhteisd.

Tilintarkastaja valitaan tehtavaansa toistaiseksi.

11 § Tilikausi
Yhtidén tilikausi alkaa 1. tammikuuta ja paattyy 31. joulukuuta.

12 § Kutsu yhtidékokoukseen

12.1 Kutsu varsinaiseen tai ylimadaraiseen yhtidkokoukseen on
toimitettava osakkeenomistajille aikaisintaan kolme (3)
kuukautta ja viimeistaan kaksikymmenyksi (21) paivaa ennen
kokousta, viimeistaan yhdeksan (9) paivaa ennen vhtidkokouksen
tasmaytyspaivaa. Kutsu on toimitettava julkaisemalla kutsu
vahintaan yhdessa (1) Kainuun seudulla ilmestyvassa ja vhdessa
(1) Helsingin seudulla ilmestyvassa, seka yhdessa (1)
Iso-Britanniassa ilmestyvassa valtakunnallisessa paivalehdessa,
jonka hallitus maaraa. Mikali ilmoitukset on julkaistu eri
paivina, kutsu yhtiodkokoukseen katsotaan annetun viimeisimp&na
paivana kyseisista eri julkaisupaivista.

12.2 Osakkeenomistajan on, saadakseen osallistua
yvhtidkokoukseen, ilmoittauduttava yhtidlle viimeistaan
kokouskutsussa mainittuna paivana, joka voi olla aikaisintaan
kymmenen (10) paivaa ennen kokousta. Sen jalkeen, kun yhtién
osakkeet on liitetty arvo-osuusjarjestelmian, on lisaksi
otettava huomioon, mita osakeyhtidlaissa on sanottu oikeudesta
osallistua yhtidkokoukseen.

12.3 Yhtiokokous pidetdan yhtioén kotipaikkakunnalla tai
Helsingissa tai Espoossa.
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13 § Varsinainen yhtioékokous

Varsinainen yhtiodkokous on pidettava vuosittain hallituksen
maaraamana paivana kuuden (6) kuukauden kuluessa tilikauden
paattymisesta.

Kokouksessa on

Esitettava

- tilinpaatds, joka kasittaa tuloslaskelman, taseen ja
toimintakertomuksen

- tilintarkastuskertomus

Paatettava

- tuloslaskelman ja taseen vahvistamisesta

- toimenpiteista, joihin vahvistetun taseen mukainen voitto tai
tappio antaa aihetta

- vastuuvapaudesta hallituksen jasenille ja toimitusjohtajalle
- hallituksen jasenten ja tilintarkastajien palkkiosta

- hallituksen jasenten lukumaadrasta

Valittava
- tarvittaessa hallituksen jasenet
- tarvittaessa tilintarkastaja

Kasiteltava
- muut kokouskutsussa mainitut asiat

14 § Merkintaetuoikeudesta poikkeaminen

Osakkeenomistajan merkintaetuoikeudesta voidaan poiketa
ainoastaan, Jjos sita kannattaa kolme neljasosaa kokouksessa
edustetuista osakkeista ja annetuista aénista.

15 § Ilmoitusvelvollisuus

Sen lisaksi mita muualla on maaratty osakeomistuksen
ilmoittamisesta, on osakkeenomistajan, yhtién osakkeisiin
oikeuttavien arvopapereiden haltijan ja yhtién osakkeisiin
oikeuttavien, ulkomailla liikkeeseen laskettujen
osaketalletustodistusten haltijan (yhdessa "arvopaperinhaltija™)
hallituksen pyynnoésta tehtava kirjallinen ilmoitus hallitukselle
omistuksestaan pyynnéssa maaratyssid madraajassa, joka ei saa
olla lyhyempi kuin yksi (1) viikko.

Laskettaessa omistusosuutta arvopaperinhaltijan omistusosuuteen
luetaan arvopaperinhaltijan maaraysvallassa olevan yvhteisén ja
saadtion omistusosuus, arvopaperinhaltijan ja sen maaraysvallassa
olevan yhteisén, elakesidation ja elakekassan omistusosuus seka
muu omistusosuus, jonka kaytosta arvopaperinhaltija voi yksin
tai yhdessa kolmannen kanssa paattaia tekemansi sopimuksen
nojalla tai muutoin.



