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Talvivaaran Kaivososakeyhtidn tilinpaatéstiedote 31.12.2009 paattyneelta tilikaudelta

Keskeiset tapahtumat 2009

Nikkelisulfiditoimitukset myynti- ja ostokumppani Norilsk Nickel Harjavalta Oy:lle kdynnistyivat
helmikuussa.

Talvivaaran osakkeiden rinnakkaislistaus Helsingin pérssiin toteutui toukokuussa.

Noin 22,3 miljoonan osakkeen osakeanti, joka kerdsi 82,7 miljoonaa euroa, vietiin menestyksekkaasti
paatdkseen heindkuussa.

Paatds vuosittaisen tuotantokapasiteetin laajentamisesta tehtiin heindkuussa. Tavoitteena on nostaa
osakeannista keratyilla varoilla kapasiteetti jopa 50.000 nikkelitonniin vuonna 2012.

Uudelleen suunniteltu ja laajennettu murskauspiiri otettiin kayttéén syyskuussa, mika lievensi aiempia
hankaluuksia murskauksessa. Murskauskapasiteetin tavoite vuositasolla nostettiin samalla 22 miljoonaan
tonniin.

Talvivaara—Murtomaki-pistoraide sai kayttodnottoluvat; saannélliset kuljetukset kaynnistyivat syyskuussa.

Kaivoksen ty6turvallisuus pysyi hyvalla tasolla. Vuoden aikana poissaoloon johtaneita tapaturmia oli
Talvivaaran henkiloston keskuudessa kuusi.

Liikevaihto 7,6 miljoonaa euroa (2008: 0)
Liiketappio -54,8 miljoonaa euroa (2008: -4,3 miljoonaa euroa)
Investoinnit 118,5 miljoonaa euroa® (2008: 429,1 miljoonaa euroa)

Rahavarat vuoden lopussa 11,9 miljoonaa euroa (2008: EUR 82,7 miljoonaa euroa)

Keskeiset tapahtumat tilikauden jalkeen

Sinkkituotantoa koskeva tuotevirtasopimus Nyrstar NV:n kanssa 1,25 miljoonasta tonnista sinkkia astui
voimaan 11.2.2010. Nyrstarilta saatu ostohinta sinkkituotevirrasta oli 335 miljoonaa dollaria.

320 miljoonan dollarin projektilaina maksettiin kokonaisuudessaan 11.2.2010 sinkin
tuotevirtasopimuksesta saaduilla varoilla.

Kaikki projektilainaan liittyneet nikkeli-, sinkki- ja valuuttasuojat suljettiin. Suojien sulkemisesta saatu
nettotuotto oli 45 miljoonaa euroa.

Talvivaara julkisti suunnitelmansa aloittaa muiden metallien sivutuotteena saatavan uraanin talteenotto.
Tulevan tuotannon arvioidaan olevan noin 350 tonnia vuodessa.

Biokasaliuotus etenee odotuksia paremmin: liuoksen nikkelipitoisuus ylittdd 2 grammaa litrassa.

Sisaltda 11 miljoonan euron investoinnin Talvivaara—Murtomaki-pistoraiteeseen. Suomen valtio maksaa investoinnin takaisin
Talvivaaralle.
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Tunnusluvut

Talvivaaran Kaivososakeyhtid Oyj

Konsernin tunnusluvut Q4 2009 Q4 2008 2009 2008
Liikevaihto EUR '000 4967 - 7571 -
Liikevoitto/tappio(-) EUR '000 (31 568) 5280 (54 776) (4 296)
Voitto/tappio(-) ennen veroja EUR '000 (45 082) 5419 (75 085) (8 033)
Kauden voitto (tappio) EUR '000 (33 011) 21179 (54 958) 5832
Osakekohtainen tulos EUR (0,112) 0,08 (0,19) 0,03
Oman pdaoman tuotto (13,7 %) 1,5% (13,6 %) 1,6 %
Omavaraisuusaste 43,5 % 48,5 % 43,5 % 48,5 %
Korolliset nettovelat EUR '000 426 234 285 467 426 234 285 467
Velkaantumisaste 111,4 % 67,3 % 111,4 % 67,3 %
Investoinnit EUR '000 36 462 156 056 118 514 429 086
Rahavarat EUR '000 11 877 82713 11 877 82713
Henkiléston lukumaéra kauden lopussa 308 239 308 239

Kaikki tassa tilinpaatostiedotteessa olevat luvut ovat tilintarkastamattomia.

Toimitusjohtaja Pekka Pera:

“Viimeisen vuoden aikana tiimimme on tydskennellyt kiivaasti Talvivaaran taloudellisen ja toiminnallisen
perustan vahvistamiseksi kasvaessamme kansainvélisesti merkittavaksi perusmetallien tuottajaksi.
Tavoitteemme vahvistamiseksi paatimme nostaa vuodesta 2012 alkaen tuotantokapasiteettiamme jopa
50.000 nikkelitonniin vuodessa.

Murskausprosessin tekniset ongelmat viivastyttivat tuotantoamme vuoden 2009 alussa. Ongelmat ratkaistiin
ottamalla k&ytt66én uudelleen suunniteltu murskauspiiri. Se on mitoitettu niin, ettd yhtion
murskauskapasiteetin osalta laajennus voidaan toteuttaa ilman lisémuutoksia. Vuoden viimeisen
neljanneksen aikana keskityimme nostamaan tasaisesti tuotantotasoa metallien talteenotossa. Vaikka emme
viela saavuttaneet tavoitettamme keskeytyksettémastda toiminnasta tehtaassa ilmenneiden kasvukipujen
takia, osoitimme kuitenkin tehtaan pystyvan suurimittaiseen tuotantoon, mika vahvisti sitoutumistamme
vuoden 2010 tuotantotavoitteisiin.

Menestyksekas kesdkuinen osakeantimme taas vahvisti taloudellisesti paatéstamme laajentaa tuotantoa.
Toukokuinen rinnakkaislistautumisemme Helsingin pdrssiin laajensi sijoittajapohjaamme huomattavasti ja teki
osakkeisiimme sijoittamisen aiempaa helpommaksi suomalaisille yksityissijoittajille.

Vuoden 2009 alku oli edelleen levoton kansainvalisilla pAdoma- ja raaka-ainemarkkinoilla. Vuoden toisella
puoliskolla perusmetallien hinnoissa nahtiin kuitenkin vahva suuntaus ylospdin vuoden ensimmaisen
neljanneksen pohjalukemista. Vaikka uskomme korjausliikkeen olevan mahdollinen lyhyella aikavalilla,
pitkalla aikavalilla luotamme perusmetallien hintojen ja kysynnan pysyvéan korkealla.

Vuoden vaihteen jalkeen olemme saavuttaneet merkittdvan vaiheen Talvivaaran historiassa, kun
hy6dynsimme sivutuotteena saatavan sinkin rahoitusjarjestelyissa tuotevirtasopimuksella Nyrstarin kanssa ja
jalleenrahoitimme projektilainamme. Jarjestelyn ansiosta yhtion paaomarakenne on parantunut selvasti,
mink& ansiosta toimintamme joustavuus on lisdantynyt ja olemme saaneet hyvan pohjan jolta kehittaa yhtiota
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edelleen. Yksi kehitystavoitteista on uraanin talteenotto kasalta tulevasta liuoksesta, kuten ilmoitimme
aiemmin tassa kuussa.

Tuotannossa biokasaliuotusprosessi on vuoden 2010 alussa toiminut merkittdvasti ennakoitua paremmin:
tehty kehitystyd liukenemisen tehostamiseksi ja metallien takaisin kasaan saostumisen estamiseksi ja
peruuttamiseksi kantaa hedelm&d. Toiminnan pitkan aikavalin ndkymien kannalta kehitys on hyvin
rohkaisevaa.

Haluan kiittad tiimiamme sitoutumisesta ja vuoden aikana tehdysta kovasta ty6std. Tuotannon ylésajo on
edelleen meille tarkeintda, ja uskomme kykenevamme luomaan arvoa osakkeenomistajillemme kuluvana
vuonna.”

Lisatietoja:

Talvivaaran Kaivososakeyhtio Oyj Puh. 020 712 9800

Pekka Pera

Saila Miettinen-Lahde

Tiedotustilaisuus ja suora internetlahetys 24.2.2010 klo 13.00

Yhdistetty tiedotustilaisuus, puhelinkokous ja suora internetlahetys vuoden 2009 tilinpaatostietojen
julkistamisesta pidetdan 24.2.2010 klo 13.00 Scandic Simonkentta -hotellissa osoitteessa Simonkatu 9,
Helsinki. Tilaisuus on englanninkielinen.

Internetlahetysta voi seurata osoitteessa:

http://gsb.webcast.fi/t/talvivaara/talvivaara 2010 0224 g4/

Henkil6t, jotka eivat paase osallistumaan tilaisuuteen, voivat esittaa johdolle kysymyksia puhelimitse
esityksen jalkeen:

Puhelinkokouksen numero: +44 20 7162 0025
Tunnus: 858502

Lisatietoja tapahtumasta l6ytyy osoitteessa www.talvivaara.com. Internetlahetyksen tallenteen voi katsoa
www-0soitteesta pian tilaisuuden jalkeen. Tallenne on saatavilla vuoden 2010 loppuun.

Vuosikooste vuodelta 2009

Talvivaara on julkaissut tdndan Arvopaperimarkkinalain 2 luvun 10 ¢ 8:n mukaisen vuosikoosteen tilikauden
2009 julkistetuista tiedoista. Vuosikooste on luettavissa osoitteessa www.talvivaara.com.

Talvivaara huomauttaa, ettd osa tiedotteiden tiedoista saattaa olla vanhentuneita.


http://qsb.webcast.fi/t/talvivaara/talvivaara_2010_0224_q4/
http://www.talvivaara.com/
http://www.talvivaara.com/

TALVIVAARA

4(25)
Yldsajon haasteista kohti tuotannon laajentamista

Vuonna 2009 Talvivaara keskittyi tuotannon ylésajoon ja sai ensimmaiset myyntitulonsa. Malminkasittelyssa
ja etenkin hienomurskauksessa ilmenneet tekniset ongelmat viivastyttivat kuitenkin tuotannon yldsajoa
merkittavasti.

Kun tarve murskauspiirin uudelleen suunnittelulle ja laajennukselle tavoitellun tuotantotason saavuttamiseksi
kavi ilmeiseksi, yhti6é arvioi samalla mahdollisuuden laajentaa koko tuotantoa malminkasittelyn paivittdmisen
yhteydessé. Arvioinnin positiivisen tuloksen mukaisesti Talvivaara paatti laajentaa tuotantokapasiteettiaan
33.000 nikkelitonnista vuodessa jopa 50.000 tonniin vuonna 2012. Laajentamiseen liittyva, nyt kdynnissa
oleva investointiohjelma rahoitettiin menestyksekkaalla osakeannilla, jonka tuotot olivat 82,7 miljoonaa euroa
heindkuussa 2009.

Uudelleen suunnitellun ja laajennetun murskauspiirin asennus ja syyskuinen kayttdonotto olivat vuoden
loppuun mennessa suurimmalta osalta ratkaisseet murskauksen ongelmat. Syyskuussa bioliuotuskasaan
kasatun malmin ja siitd syntyvan liuoksen maéaran katsottiin riittdvén jatkuvaan metallien talteenottoon.
Jatkuvan tuotannon aloituksen jalkeen metallien talteenottoprosessissa oli teknisi& ongelmia, jotka aiheuttivat
seisokkeja ja siten alensivat tuotantomaaria. Vuoden 2009 viimeisella neljanneksella tuotanto oli kuitenkin
lahtenyt selvaan nousuun, ja yhti6é pyrkii jatkamaan tata trendia tulevaisuudessakin.

Vuoden 2010 puolella biokasaliuotusprosessin suorituskyky on parantunut huomattavasti. Metallien
talteenottolaitokseen johdettavan liuoksen nikkelipitoisuus on noussut tammikuun alun noin 1,2 grammasta
litrassa yli 2,1 grammaan litrassa taman tiedotteen julkistukseen mennessa. Pitoisuuden kasvu tukee yhtitn
nakemysta siitd, ettd vuoden 2010 tuotantotavoitteeseen paasemiseksi tarvittava nykyistd korkeampi
metallien saanto on saavutettavissa.

Perusmetallien hinnat toipuneet vuoden 2009 alussa néhtyjen pohjalukemien jalkeen

Maailmanlaajuisen finanssikriisin edetessa perusmetallien hinnat putosivat vuoden 2008 lopulla ja vuoden
2009 ensimmaisella neljnneksella alemmaksi kuin useaan vuoteen. Vuoden 2009 toisella puoliskolla
varovasti parantuneet taloudelliset ndkyméat saivat hinnat kuitenkin nousuun. Lontoon metallipérssissa
nikkelin kateishinta kavi vuoden aikana alimmillaan maaliskuussa, jolloin hinta oli 9.374 Yhdysvaltain dollaria
tonnilta. Elokuussa hinta nousi ylimmilleen 20.533 dollariin tonnilta. Keskimaarin kaudella nikkelin hinta oli
14.711 dollaria tonnilta. Sinkin hintakehitys oli vuonna 2009 samantyyppinen: alimmillaan helmikuussa 1.072
dollaria tonnilta ja ylimmillaan joulukuussa 2.529 dollaria tonnilta. Sinkin keskihinta vuonna 2009 oli 1.662
dollaria tonnilta.

Nikkelin hinta nousi vuoden 2009 toisella puoliskolla, vaikka varastot Lontoon metallipdrssisséd kohosivat
ennétytasolle. llmidn syyné pidetaan yleisesti kiinalaisten ostoja vuoden 2009 alussa. Kiinalaiset terastehtaat
lisasivat kysyntdéd nostaessaan tuotantotasoaan, mik& nosti nikkelin hintoja. Huhti—elokuun 2009 hintojen
nousua voidaan osin selittdd myds lisdkysynnalla, jota synnyttivdt ensimmadisen neljanneksen alhaisista
nikkelin hinnoista hyotyd etsineet kiinalaiset keinottelijat. Lansimaisilla markkinoilla nikkelin kysynta pysyi
kuitenkin heikkona koko vuoden, ja nakymat vuoden 2010 alkupuolelle ovat edelleen varovaisia.

Laskusuhdanne vaikutti nopeasti nikkelin tarjontaan: primaarinikkelin tuotannon arvioidaan pudonneen 9
prosenttia edellisestd vuodesta noin 1.430.000 tonniin vuonna 2009. Vuoden alussa miltei 20 kaivosta
suljettiin tai niiden tuotantoa leikattiin. Lisdksi monia uusia hankkeita joko lykattiin tai peruutettiin. Vuoden
loppua kohden useita hankkeita ja kaivoksia avattiin uudelleen seurauksena kesakuukausina alkaneesta
hintojen noususta.

Talvivaaran toiminnot ovat edelleen ylosajovaiheessa. Taman ja murskauksessa suuren osan vuotta
esiintyneiden ongelmien takia tuotannon yksikkdkustannukset ylittivat markkinahinnan vuonna 2009. Yhtio
odottaa tuotantokustannuksiensa laskevan huomattavasti vuonna 2010 ja toimintojen tuottavan kassavirtaa
vuoden jalkimmaisella puoliskolla. Pitkalla aikavalilla Talvivaara arvioi toimintojensa olevan kannattavia
kaikissa hintasyklin vaiheissa.
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Taloudellinen katsaus

Viimeinen neljannes 2009

Talvivaaran liikevaihto 31.12.2009 paattyneelté kolmelta kuukaudelta oli 5,0 miljoonaa euroa (Q4 2008: 0) eli
kaksi kolmannesta koko vuoden liikevaihdosta. Luvussa nakyvat jatkuvan metallien tuotannon kaynnistys
sekda malminkasittelyssa otetut merkittdvat edistysaskeleet. Neljanneksen aikana metallien
talteenottolaitoksessa oli kuitenkin seisokkeja aiheuttaneita teknisia ongelmia, jotka vaikuttivat liikevaihdon
kehittymiseen negatiivisesti.

Konsernin liiketoiminnan muut tuotot realisoituneista ja realisoitumattomista nikkeli-, sinkki- ja USD-
termiineista olivat 6,0 miljoonaa euroa (Q4 2008: 17,2 miljoonaa euroa). Liiketoiminnan muut kulut olivat
-28,6 miljoonaa euroa (Q4 2008: -10,8 miljoonaa euroa). Naihin siséltyi realisoitumattomia kayvan arvon
tappioita biologisista hyodykkeista (metsastd) sekd kaupankayntitarkoituksessa pidettavista nikkeli- ja
sinkkitermiineista.

Liiketappio 2009 viimeiseltd neljannekselta oli -31,6 miljoonaa euroa (Q4 2008: -5,3 miljoonaa euroa).
Neljanneksen tappio oli -33,0 miljoonaa euroa (Q4 2008: voitto 21,2 miljoonaa euroa).

Viimeisen vuosineljanneksen aikaiset investoinnit olivat 36,5 miljoonaa euroa (Q4 2008: 156,1 miljoonaa
euroa). Investoinnit liittyivat lahinna liuotuskasojen perustusten rakentamiseen seka metallien
talteenottolaitoksen toisen tuotantolinjan suunnitteluun ja asennukseen. Investoinneista noin 10 miljoonaa
euroa toteutui edella aikataulusta ja liittyivat urakoihin, jotka oli alun perin aikataulutettu vuodelle 2010:
liuotuskasojen perustusten maarakennusty6t jatkuivat ennakoitua pitempaan leudon syksyn takia, ja joitakin
metallien talteenottolaitoksen putkiasennuksia aikaistettiin niiden alkuperéisesta aikataulusta vuoden 2010
ensimmaisella neljanneksella.

Vuosi 2009

Talvivaara sai vuonna 2009 ensimmaisen kerran myyntituloja, jotka nousivat 7,6 miljoonaan euroon (2008:
0). Liikevaihto pysyi alhaisena murskauksen teknisten ongelmien takia, jotka viivastyttivat tuotannon ylésajoa.

Konsernin liikketoiminnan muut tuotot olivat 43,1 miljoonaa euroa (2008: 29,8 miljoonaa euroa). Nama
koostuivat realisoituneista (31,5 miljoonaa euroa) ja realisoitumattomista (11,6 miljoonaa euroa) nikkeli-,
sinkki- ja USD-termiineiden tuotoista. Liiketoiminnan muut kulut olivat -61,1 miljoonaa euroa (2008: -23,0
miljoonaa euroa). NAaihin siséltyi realisoitumattomia k&yvan arvon tappioita biologisista hyddykkeista
(metséasta) seka kaupankayntitarkoituksessa pidettavistd nikkeli- ja sinkkitermiineista.

Henkiléstokulut, joihin sisaltyvat vuoden 2007 henkilostdon optio-ohjelmaan liittyvéat tydsuorituksen arvon
perusteella kirjatut kulut, olivat -17,7 miljoonaa euroa (2008: -8,9 miljoonaa euroa). Kulujen nousu johtui
tydntekijoiden maaran kasvusta.

Liiketappio oli -54,8 miljoonaa euroa (2008: EUR -4,3 miljoonaa euroa).

Vuoden rahoitustuotot olivat 11,5 miljoonaa euroa (2008: 9,2 miljoonaa euroa). Nama koostuivat padasiassa
320 miljoonan USA:n dollarin maaraisen projektilainan valuuttakurssivoitoista ja pankkitilien Kkoroista.
Rahoituskulut olivat -31,8 miljoonaa euroa (2008: -13,0 miljoonaa euroa). Ne johtuivat pa&osin konsernin
lainoista, erityisesti projektilainasta ja 85 miljoonan euron vaihtovelkakirjalainasta. Projektilainasta kertyneden
transaktiokulujen jaksotukset on purettu ja kirjattu tuloslaskelmaan, koska laina maksettiin aikaistetusti
takaisin helmikuussa 2010.

Vuoden tappio oli -55,0 miljoonaa euroa (2008: voittoa 5,8 miljoonaa euroa).

Yhtion laaja tulos oli -124,7 miljoonaa euroa (2008: 95,8 miljoonaa euroa), mikéd osoittaa ennen kaikkea
suojausrahaston arvon pienentyneen nikkelin hinnan noustua vuoden 2009 aikana.
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Investoinnit vuoden aikana olivat kaikkiaan 118,5 miljoonaa euroa (2008: 429,1 miljoonaa euroa). Investoinnit
liittyivat ennen kaikkea kaivoksen ja siihen liittyvan infrastruktuurin edelleen jatkuneeseen rakentamiseen
alkuperdisen kehityssuunnitelman mukaisesti. Rakennustdihin lukeutuivat liuotuskasojen perustukset,
metallien talteenottolaitoksen toinen tuotantolinja sekd Talvivaara—Murtomaki-pistoraide. Investointeihin
sisaltyi myds murskauspiirin uudelleen suunnitteluun ja laajennuksen liittyvid kuluja sek& muita tuotannon
kokonaislaajennuksesta syntyneita kuluja. Kun otetaan huomioon Suomen valtiolta saatava korvaus rautatien
rakentamisesta aiheutuneista noin 11 miljoonan euron kuluista, ylittivat vuoden investoinnit budjetin noin 18
miljoonalla eurolla. Tasta noin 10 miljoonaa euroa oli alun perin suunniteltu kaytettavéaksi vuonna 2010, mutta
aikaistettiin vuodelle 2009.

Konsernin taseessa aineelliset kayttdomaisuushyoddykkeet olivat yhteensa 644,4 miljoonaa euroa 31.12.2009
(31.12.2008: 552,5 miljoonaa euroa). Kasvu vuoden 2008 lopusta johtui kaivoksen rakentamiseen liittyvista
menoista ja niiden aktivoimisesta suunnitelman mukaisesti. Kauden aikana Talvivaara—Murtomaki-pistoraide
valmistui ja murskauspiirin laajennus asennettiin ja otettiin kayttoéoén. Toinen huomattava muutos konsernin
varoissa oli johdannaisinstrumenttien, erityisesti nikkeli- ja sinkkitermiinien, kayvan arvon merkittava
vahentyminen. Tdma johtui nikkelin ja sinkin hintojen noususta raportointijakson aikana seké joiden termiinien
eraantymisestd. Johdannaisinstrumenttien nettoarvo 31.12.2009 oli 33,1 miljoonaa euroa (31.12.2008: 152,5
miljoonaa euroa).

Laskennalliset verosaamiset olivat 21,6 miljoonaa euroa (31.12.2008: verovelat 23,1 miljoonaa euroa).
Muutos johtuu vuoden 2009 verotuksellisista tappioista seka johdannaisinstrumenttien kayvan arvon laskusta
raportointikaudella.

Yhtion vaihto-omaisuuden arvo oli 109,5 miljoonaa euroa (31.12.2008: 31,7 miljoonaa euroa). Kasvu johtui
padasiassa liuotuskasalla olevan malmin ja keskeneréisten tuotteiden maaran lisdantymisesta. Molemmat
arvostetaan hankintamenoonsa. Rahavaroja oli kaikkiaan 11,9 miljoonaa euroa (31.12.2008: 82,7 miljoonaa
euroa).

Omassa paadomassa ja veloissa sijoitetun vapaan oman paaoman rahasto kasvoi vuoden 2008 lopun 320,6
miljoonasta eurosta 401,2 miljoonaan euroon 31.12.2009 mennessa heindkuisen noin 22,3 miljoonan
osakkeen osakeannin ansiosta. Nikkelin suojauslaskentaan liittyvd oman paaoman suojausrahasto pieneni
vuoden 2008 lopun 72,3 miljoonasta eurosta 16,6 miljoonaan euroon 31.12.2009 mennessa nikkelin
markkinahinnan nousun takia.

Lainat kasvoivat 368,2 miljoonasta eurosta 438,1 miljoonaan euroon. Tahan vaikuttivat Finnvera Oyj:lta
nostettu 45 miljoonan euron investointi- ja kayttopaddomalaina, pistoraiteen rakentamiseen tarkoitetun lainan
nostot sekd uudet rahoitusleasingsopimukset. 320 miljoonan dollarin projektilaina kirjattiin lyhytaikaisiin
velkoihin, koska se maksettiin aikaistetusti helmikuussa 2010. Lyhytaikaisissa veloissa ostovelat pienenivéat
15,6 miljoonaa euroa 29,7 miljoonaan euroon, mika heijastaa vuoden 2009 pienempia investointeja
edellisvuoteen verrattuna.

Oma pddoma ja velat olivat 31.12.2009 kaikkiaan 879,0 miljoonaa euroa (31.12.2008: 874,0 miljoonaa
euroa).

Valuutta- ja hyddykesuojaukset ja suojauslaskenta

Huhtikuussa 2009 konserni aloitti seitsem@n vuosineljannestéa kestavan valuuttasuojausohjelman, joka
koostui USD-termiineistd. Ohjelma alkoi vuoden 2009 toisesta neljdnneksesta ja ulottui vuoden 2010
viimeiseen neljannekseen. Suojattu maara oli kaikkiaan 175 miljoonaa euroa, josta eraantyy 25 miljoonaa
euroa joka neljgnnes. Termiinisopimukset tehtiin huhtikuussa 2009 euro—dollari-vaihtokurssilla 1,26—1,28.
Realisoitunut voitto suojauksista oli 8,0 miljoonaa euroa vuonna 2009.

Yhtiolla oli 31.12.2009 jaljella vuosina 2007 ja 2008 toteutetusta ja vuoden 2011 loppuun jatkuvaksi
tarkoitetusta hyoddykesuojausohjelmasta 12.128 tonnia nikkelitermiinejd ja 30.559 tonnia sinkkitermiineja.
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VVoimassaolleiden positioiden maarilla painotettu keskihinta oli nikkelille 23.333 dollaria tonnilta ja sinkille
1.948 dollaria tonnilta.

Talvivaara sovelsi 31.12.2009 asti suojauslaskentaa nikkelisuojauksiin, jotka eraantyvat Q1/2010-Q4/2011.
Vuoden vaihteessa yhtion johto paatti lopettaa suojauslaskennan. Suojauslaskennan perustana kaytettyjen
nikkelin myyntiennusteiden toteutuminen katsottiin kuitenkin edelleen todennakdiseksi ja kassavirran
suojausta pidettiin tehokkaana vuoden lopussa. Siksi suojausrahastoon viedyt maarat pysyvat rahastossa
siihen asti, kunnes suojattu positio vaikuttaa tuloslaskelmaan.

Rahoitus

Vuoden 2009 toisella neljanneksella Talvivaara nosti Finnvera Oyj:n myontaman 45 miljoonan euron
investointi- ja kayttdpaaomalainan. Lainan myodnnetty kokonaismé&ara on 50 miljoonaa euroa, josta noston
jalkeen jaljelle jaanyt 5 miljoonan euron osuus voidaan kayttaa korkojen paaomittamiseen. Vuonna 2009
korkoja paaomitettiin 1,2 miljoonaa euroa. Lainan korko on EURIBOR 6 kk + 3,00 prosenttia. Laina eraantyy
maksettavaksi takaisin kuuden vuoden aikana 2013-2018.

Talvivaara Infrastructure Oy nosti pddomitettu korko mukaan lukien 14,7 miljoonaa euroa Talvivaara—
Murtomaki-rautatien rakennukseen myoénnetysta 45 miljoonan euron lainasta. Vuoden 2009 lopussa lainasta
oli nostettu paaomitetu korot mukaan lukien kaikkiaan 40,4 miljoonaa euroa, ja pistoraide oli valmistunut ja
saanut luvat saanndlliseen liikenndintiin. Suomen valtion odotetaan maksavan Talvivaaralle rautatien
aiheuttamat kulut 40 miljoonaan euroon (0 % ALV) asti kahdessa erdssa vuosina 2010 ja 2011.

Kesdkuussa yhtié sai Suomen valtiolta 5 miljoonan korvauksen kaivoksen sahkdistamiseen liittyvista
infrastruktuuri-investoinneista. Tuki liittyy Suomen eduskunnan vuonna 2007 tekemaén paatdkseen tukea
Talvivaaran kaivoksen tarvitseman infrastruktuurin rakentamista 52 miljoonalla eurolla, mukaan lukien edella
mainittu rautatie.

Heindkuussa yhti6 saattoi loppuun institutionaalisille sijoittajille suunnatun 22.280.000 osakkeen annin, joka
edustaa noin 10 prosenttia olemassa olevien osakkeiden maaréstd. Anti toteutettiin nopeutettuna
tarjousmenettelynd. Osakkeen hinta annissa oli 3,70 euroa (3,20 puntaa), ja annista kertyi 82,7 miljoonan
euron tuotot (71,3 miljoonaa puntaa). Yhtion osakkeenomistajat hyvaksyivat osakeannin ylimaaraisessa
yhtikokouksessa, joka pidettiin 6.7.2009.

Yhteenveto tuotannosta

Melko aikaisessa vaiheessa vuonna 2009 kavi ilmi, etté Talvivaara ei saavuttaisi vuoden tuotantotavoitteitaan
murskauksen ongelmien takia. Uuden tuotantoennusteen antaminen olisi puolestaan ollut vaikeaa olemassa
olevan murskauspiirin toimintakapasiteettiin sekd uudelleen suunnitellun piirin kayttéonottoon ja ylésajoon
littyvien epavarmuustekijoiden takia. Taméan vuoksi vuodelle annetut tuotantoennusteet peruttiin, ja yhtio
keskittyi ratkaisemaan murskausjarjestelmdn ongelmia ja valmistautumaan tuotannon laajennukseen
heindkuussa 2009 tehdyn paatoksen mukaisesti.

Alla olevassa taulukossa esitetyissa tuotantoluvuissa nékyy tuotannon ylésajo: viimeisen neljanneksen luvut
ovat selvasti edeltéavia neljanneksia parempia ja osoittavat tuotantomaarien trendin olevan yléspain. Yhtio
pyrkii jatkamaan taté trendia vuonna 2010.
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Q42009 Q1-Q3 2009 2009 2008

Louhittu malmi milj. tonnia 3,5 7,3 10,8 3,0
Louhittu sivukivi milj. tonnia 1,5 29 4,3 1.4
Kasattu malmi milj. tonnia 3,0 55 8,5 2,5

Malmia liuotuskasalla

jakson paattyessa milj. tonnia 11,0 8,0 11,0 2,5

Nikkelisulfidi kuivatonnia 857 668 1525 -
Nikkeli metallisisaltd tonnia 410 325 735 -
Sinkkisulfidi kuivatonnia 3 827 1444 5271 -
Sinkki metallisisaltd tonnia 2 313 820 3133 -

Kaivososasto suoriutui vuodesta hyvin ja louhi viimeisella neljanneksella 3,5 miljoona tonnia malmia ja koko
vuonna 10,8 miljoonaa tonnia. Sivukivea louhittiin viimeiselta neljannekselta 1,5 miljoonaa tonnia ja koko
vuodelta 4,3 miljoonaa tonnia. Nain sivukivi-malmi-suhde oli vuoden aikana 0,4. Louhinnan maaraa rajoitti
enimman osan vuodesta murskauksen muodostama pullonkaula. Vasta viimeiselld neljanneksella
kaivososasto pystyi toimimaan taydella tuotantoteholla. Kapasiteettia nosti edelleen kahden uuden kiviauton
toimitus ja kayttdonotto. Kapasiteetin noustessa 22—-24 miljoonaan tonniin malmia vuodessa louhintakalustoa
taydennetdan vield vuonna 2010 kahdella kiviautolla ja yhdella kaivinkoneella.

Malminké&sittelyssd murskatun ja kasatun malmin mé&éra oli vuoden aikana 8,5 miljoonaa tonnia, josta 3,0
miljoonaa tonnia eli 35 prosenttia koko vuoden maarastd murskattin viimeisen neljanneksen aikana.
Viimeisten kuukausien aikana parantuneessa suorituskyvyssa nékyy uudelleen suunnitellun ja laajennetun
murskauspiirin  kayttéénotto syyskuussa. Uuden piirin tuotantokyky kasvoi koko loppuvuoden, ja sen
kayttdaste oli myds selvasti aiempaa jarjestelmaa parempi. Laajennetun murskauspiirin taysi kapasiteetti on
noin 60.000 tonnia paivassa. Tahan ei viela paasty jatkuvasti vuoden lopulla, joten vuoden 2010 alussa
murskapiirin toimintaa on edelleen tehostettava. Jos tavoitteeksi asetettua taytta kapasiteettia ei saavuteta
saannonmukaisesti vuoden 2010 ensimmaisen neljanneksen aikana, piiriin asennetaan todennakdoisesti kaksi
kolmannen vaiheen murskainta lisdéa kevaan aikana.

Karkeamurskaimessa oli my6s suunnittelu- ja kaytettdvyysongelmia toisen ja kolmannen neljanneksen
aikana helmikuisen kayttdonoton jéalkeen. Murskaimeen asennettiin lokakuussa syo6ttbaukon kulmaa
pienentava uusi vaippa, joka osoittautui toimivaksi ratkaisuksi ja mahdollisti murskauksen aliahankinnasta
luopumisen.

Biokasaliuotuksessa lammdntuotto oli korkealla koko kesan ajan, minka vuoksi osa nikkelista saostui takaisin
kasaan. Takaisin kasaan saostunut nikkeli on kuitenkin helposti liukenevassa muodossa ja voidaan palauttaa
kiertoon huuhtelemalla kasaa vedella. Lisaksi havaittiin, ettd kasan ensimmaisen lohkon ilmastus ei ollut
toiminut riittdvan hyvin, mika oli my6s aiheuttanut takaisinsaostumista. Taman l6ydoksen perusteella toisen
lohkon ilmastusjarjestelmaa parannettiin, ja jo vuoden lopussa tulokset olivat lupaavia. Vuoden 2010 kahden
ensimmaisen kuukauden aikana liuotusprosessit ovat tehostuneet entisestaan: nikkelipitoisuus liuoksessa on
noussut vuoden lopun 1,2 grammasta litrassa yli 2,1 grammaan litrassa tdman tiedotteen julkistukseen
mennessa.

Metallien talteenottoprosessia ajettiin kampanijoittain aina syyskuun puolivaliin asti, jolloin bioliuotuskasalta
saatavan liuoksen maara arvioitiin riittdvaksi jatkuvaan tuotantoon. Keskeytymattéman tuotannon tavoitetta ei
kuitenkaan vield saavutettu viimeisell& neljanneksella tuotannossa ilmenneiden teknisten ongelmien takia.
Vaikka ongelmat eivat olleet vakavia, niiden aiheuttamat seisokit vaikuttivat viimeisen neljanneksen
tuotantoon. Viimeisella neljnnekselld tuotettu 410 tonnia nikkelid edustaa 56 prosenttia koko vuoden 735
tonnista. Tama osoittaa trendin olevan yléspain, vaikka absoluuttiset tuotantomaarat jaivat viela alhaisiksi.
Tuotteiden laatu oli tasaisesti hyva ja lahestyi taytta tuotantoa varten asetettuja tavoitespesifikaatioita.
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Geologia — tiedon kerdamista tulevia mineraalivarantojen liséyksiéa varten

Vuonna 2009 suoritettujen kairauksien péaédkohde oli Kuusilammen avolouhos, jossa kairausohjelma
esiintyman eteldosassa vietiin paatdkseen kolmannen neljanneksen aikana. Kuusilammen lansiosassa tehtiin
geoteknisia kairauksia, joilla varmistettiin maaperan olosuhteet lopullista louhoksen suunnittelua varten

Geologisen tydn toinen kohde oli Kolmisopen esiintyma, jossa kaynnistettiin neljannella neljanneksella
kairaukset varantojen tarkemmaksi maarittdmiseksi. Geologian tutkimuskeskuksen ja Outokumpu Oyj:n jo
aiemmin tekemien timanttikairausten perusteella mahdollisuudet nostaa Kolmisopen varantoja vaikuttavat
erittdin hyviltd. Vuoden loppuun mennessa kairattiin 13 uutta reikaa, joilla oli mittaa kaikkiaan 6.000 metria.
Alustavat tulokset olivat hyvin rohkaisevia.

Vuoden 2009 alussa Talvivaara muodosti oman kairausryhmén, joka kairasi vuoden aikana
menestyksekk&ésti noin 11.000 metrid Kuusilammella. TAman liséksi alihankkijat kairasivat Kuusilammella
5.500 metrid, joka nostaa kairauksien kokonaismaaréan 22.500 metriin vuonna 2009.

Vuoden 2009 loppuun mennessa Talvivaarassa oli porattu timanttikairausreikia kaikkiaan 105.800 metria.
Alueen malminetsintapotentiaali on erinomainen, ja timanttikairaus jatkuu edelleen noin 20.000 metrin
vuosivauhdilla.

Tutkimus ja kehitys

Talvivaaran tutkimus- ja kehitystyd keskittyi biokasaliuotuksen edelleen optimointiin, biologiseen raudan
poistoon liuoksesta seka uusien metallien talteenottoon liuoksesta.

Biokasaliuotuksen kehityksessé tutkittiin tuotantokasan mikrobiologisia, kemiallisia ja fyysisia ominaisuuksia
systemaattisesti, esimerkiksi miten l[ampdtila, ilmastusaste, kasan korkeus, kastelunopeus ja kasteluliuoksen
koostumus vaikuttavat metallien liukenemiseen. Jo nyt tuotantomittakaavaisesta prosessista on tunnistettu
useita uusia ilmioita, joita sovelletaan tuotantoon lupaavin tuloksin.

Biologista menetelmda raudan poistamiseksi liuoksesta kehitetddn perinteistd kalkkikivea kayttavaa
menetelmaa edullisempana vaihtoehtona. Biologisessa menetelmassa kaytetddn luonnossa esiintyvia
bakteereja leijupetireaktorissa. Menetelmd on jo osoittanut kalkkikiven kulutuksen pienenevan
raudanpoistossa merkittavasti. Vuoden 2009 toisen puoliskon aikana menetelmaa testattiin
menestyksekkaasti koereaktorissa. Tatéd suuremman mittakaavan prosessia suunnitellaan.

Talvivaara ilmoitti 9.2.2010 kehittdvansa uuttomenetelmaa uraanin talteenottamiseksi liuoksesta. Vuonna
2009 tehdyn tyon tulokset ovat osoittaneet, ettéd uraania voidaan ottaa talteen taloudellisesti ja turvallisesti
uraanipuolituotteena (yellow cake). Prosessin kehityksessa ja uuttolaitoksen suunnittelussa Talvivaara tekee
yhteisty6té Outotec Oyj:n ja Norilsk Nickel Harjavalta Oy:n kanssa.

Edellyttaen etté Talvivaara saa prosessille tarvittavat luvat, yhtid aikoo tuottaa tulevina vuosina 350 tonnia
uraania vuodessa.

Talvivaara tutkii edelleen aktiivisesti mangaanin talteenottoa liuoksesta. Elektrolyyttisté rikastusteknologiaa
kaytettiin vuoden aikana menestyksekkaasti mangaanimetallin, -oksidin ja -sulfaatin talteenotossa. Paatokset
mahdollisista investoinneista kaupallisen mittakaavan mangaanituotantoon riippuvat
kumppanuusjarjestelyistd mahdollisten mangaanituotteiden tuotantoon ja markkinointiin liittyen.

Lupa-asiat

Talvivaaran maaliskuussa 2007 myonnetystd ympéristd- ja vesitalousluvasta tuli lopullinen ja sitova
korkeimman hallinto-oikeuden paatoksella, joka julkistettiin 24.11.2008. Luvan ehtojen mukaisesti paikallisille
maanomistajille maksettiin korvausta omaisuuden arvon menetyksestd vuonna 2009 noin 0.2 miljoonaa
euroa.
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Talvivaaran tyd- ja elinkeinoministeridlle jattdm& anomus voimassaolevan kaivoslpiirin laajentamisesta
hyvéaksyttiin ministeriossa lokakuussa 2006. Korkein hallinto-oikeus piti paatoksen voimassa lokakuussa
2007. Laajennuksen maanmittaus- ja lunastusmenettelysta kuitenkin valitettiin seka maarattyjen korvausten
ettd itse menettelyn osalta. Korvausvalitus peruutettin - mydhemmin, ja Kainuu-Koillismaan
maanmittaustoimiston paattamisté korvauksista maanomistajille, yhtion vuonna 2008 maksamien maksujen
mukaisesti, tuli lopullisia ja sitovia 16.4.2009.

Menettelykysymyksissd paatdsvaltainen muutoksenhakutaho on tyd- ja elinkeinoministerid, joka antoi
paatdksensa asiassa 15.8.2008 ja hylkasi kaikki valitukset ja vaatimukset. Ministerion paatoksesta valitettiin
korkeimpaan hallinto-oikeuteen, mutta tédmakin valitus peruutettin kevaalla 2009. Nain kaivospiirin
laajentamispaatoksesta tuli lopullinen ja sitova 14.4.2009

Vuosina 2008-2009 Talvivaara Infrastructure Qy, yhtidbn taysin omistama tytéaryhti6, rakensi uuden
pistoraiteen, joka yhdistdd kaivoksen kansalliseen rataverkkoon. Talvivaara Infrastructure Oy sai
likenneluvan séaénndllista liikenndintia varten Rautatievirastolta 15.9.2009 sek& séhkorautatien kayttéluvan
27.11.2009.

Talvivaaran tuotteet ovat suuren tuotantomaaréan HPV-kemikaaleja, jotka on rekisterditdva Euroopan unionin
REACH-kemikaaliasetuksen mukaisesti vuoden 2010 Iloppuun mennessa. Talvivaara tydskentelee
parhaillaan useiden kemikaaleja koskevien konsortioiden kanssa saadakseen relevantit metalli- ja
kemianteollisuuden alat rekisterdidyksi annetussa ajassa. Talvivaara seuraa myo6s aktiivisesti kemikaalien
turvalliseen kasittelyyn liittyvien EU-lakien ja soveltuvien ohjeiden kehitysta.

Ymparistd, tydterveys ja -turvallisuus

Talvivaara jatkoi vastuullisuuteen, lapindkyvyyteen ja jatkuvaan arviointiin ja kehitykseen perustuvan
ymparistostrategiansa noudattamista.

Vuonna 2009 Talvivaaran toimintojen ymparistovaikutukset olivat pienié ja paikallisia. Suurimmat vaikutukset
aiheutuivat alihankkijoiden véliaikaisista murskausjarjestelyista syntyneet pdlyp&astét vuoden alussa. Kun
alihankkijoiden kayttd murskauksessa lopetettiin maaliskuussa, polypaastot vahenivat merkittavasti. Yhtio
pyrkii kuitenkin alentamaan pdélytasoa entisestdan. Syksyn aikana rikkivedyn hajua levisi ajoittain ympardiville
alueille ja lahikuntiin metallien talteenottolaitoksen kaasunpesukapasiteetin takia. Kuten kaikkien hairitsevien
tai haitallisten ympéristovaikutusten yhteydessa, Talvivaara on aktiivisesti tarkkaillut hajun muodostumista ja
ryhtynyt korjaaviin toimenpiteisiin haitan poistamiseksi ja vahentadmiseksi olennaisesti.

Yhtid jatkoi ympariston tarkkailuohjelmaa ympéristdluvan vaatimusten mukaisesti. Ohjelma oli edelleen
kattava, mutta hiukan suppeampi kuin kaivoksen rakennusvaiheen aikana, jolloin tarkkailu oli erittdin tiukkaa.
Kainuun ympéristokeskus valvovana viranomaisena seuraa aktiivisesti, ettd Talvivaara noudattaa
ympaéristoluvan ehtoja.

Alueen tulevaa jalkihoitoa ja tarkkailua varten asetettu vakuus oli 13,8 miljoonaa euroa vuoden lopussa.

Talvivaara  kehittdd  ymparistéprosessejaan I1ISO 14001  —ympaéristosertifikaatin =~ mukaisiksi.
Ympéristojarjestelméan auditointi on tarkoitus tehda vuoden 2010 viimeisella neljanneksella.

Tyoturvallisuus on erittain tarkeda Talvivaaralle ja sen alihankkijoille. Kaivoksen turvallisuuskaytannot
perustuvat yhtién johdon hyvaksymiin ohjeisiin ja suosituksiin, ja ne ovat Suomen tydsuojelulainsdadannén
mukaisia. Seka Talvivaaran etté urakoitsijoiden henkiléstolle jarjestetdaan tyéturvallisuuskoulutusta.

Jatkuvasti  parantuvaan turvallisuuteen  pyrkiessddn Talvivaara kaynnisti  helmikuussa 2009
ty6turvallisuushaasteen. Haaste on osoittautunut tehokkaaksi keinoksi edistdd turvallista tydskentely-
ymparistéd ja turvallisuustietoisuutta tyontekijdiden keskuudessa. Haasteen kaynnistymisen jalkeen lievia
poissaoloihin johtaneita tapaturmia on sattunut Talvivaaran henkilstolle vain kolme ja koko vuoden aikana
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kaikkiaan kuusi. Tydtapaturmatiheys vuoden 2009 lopussa oli 11 poissaoloihin johtanutta tapaturmaa
miljoonaa ty6tuntia kohden.

Riskit ja epavarmuustekijat

Nykyisten, riskien hallintaa koskevien hyvan hallintotavan ohjeiden mukaisesti Talvivaaralla on kaynnissa
jatkuva, hallituksen hyvaksyma prosessi riskien tunnistamiseksi, niiden vaikutuksien mittaamiseksi tiettyjen
oletusten pohjalta sekd tarvittavien proaktiivisten riskien hallintaan tahtddvien toimenpiteiden
kaynnistamiseksi.

Yhtion toimintaan vaikuttavat erilaiset kaivosalalla yleiset riskit, kuten Talvivaaran mineraaliesiintymien
tuotannolliseen kehittdmiseen liittyvat riskit, arvioihin malmivaraoista ja mineraalivarannoista liittyvat riskit,
infrastruktuuririskit ja hyddykehintojen volatiliteetti. Riskeja liittyy myds valuuttojen vaihtokursseihin, johtamis-
ja valvontajarjestelmiin, historiallisiin  tappioihin ja epavarmuuksiin Talvivaara-konsernin tulevasta
kannattavuudesta, riippuvuuteen avainhenkiltistd, lakien, s&&nndsten ja niihin liittyvien kustannusten
vaikutuksiin, ympéaristdvahinkoihin sek& Talvivaaran kaivospiiriin ja lupiin.

Lyhyella aikavalilla Talvivaaran toiminnan riskit koskevat kdynnissd olevaa toiminnan yl6sajoa. Yhtié on
osoittanut, ettd sen kaikki tuotantoprosessit ovat toimivia teollisessa mittakaavassa, mutta yl6sajon
nopeuteen voi silti liittya riskitekijoita, joita télla hetkella ei tiedeta tai joihin yhti6 ei voi vaikuttaa.

Nikkelin markkinahinta on sailynyt suhteellisen vakaana 17.000-20.000 dollarissa tonnilta viimeisten kuuden
kuukauden aikana. Koska nikkelin hinta on historiallisesti ollut volatiili ja nikkelin teollisuuskysynta on
toistaiseksi melko vaatimattomalla tasolla lantisisséa talouksissa, yhtio pitéda hintojen laskua lyhyella aikavalilla
mahdollisena. Talvivaaralla ei helmikuusta 2010 I&htien ole ollut suojauksia metallihintojen vaihteluja vastaan.
Taysi tai lahes taysi taysi alttius nikkelin hinnanmuutoksille on Talvivaaran strategian mukaista. Tata tukee
yhtion ndkemys siitd, ettd Talvivaaran kaivos voi toimia kannattavasti alhaistenkin raaka-ainehintojen
kausina.

Talvivaara saa myyntitulonsa lahes pelkastdan Yhdysvaltain dollareina, kun taas yhtion kustannukset ovat
euroméaaraisia. Euron mahdollinen vahvistuminen dollariin ndhden voisi nain ollen haitata yhtion liikketoimintaa
ja heikentda sen taloustilannetta olennaisesti. Talvivaaralla ei tammikuusta 2010 lahtien ole suojausta
Yhdysvaltain dollariin liittyvilta valuuttariskeiltd. Euron viimeaikaisen heikentymisen vuoksi yhtié pitdd nykyista
suojaamattomuuttaan perusteltuna. Yhtid aikoo kuitenkin tarvittaessa suojautua valuuttakurssien
volatiliteetilta my6s tulevaisuudessa.

Henkilostd

Yhtion henkilostbosasto keskittyi edelleen uusien, patevien tyéntekijdiden rekrytointiin, kun henkiléston maara
kasvoi vuoden aikana 239:std 308:aan. Kuten edellisendkin vuonna, yhtié rekrytoi eniten henkilékuntaa
tuotantoon. Vuoden 2009 lopulla tuotantoporareiden koulutusohjelma kaynnistettiin yhteisty6sséd Kainuun
elinkeino-, liikenne- ja ymparistokeskuksen sekd Pohjois-Karjalan Ammattiopiston kanssa. Kurssin kéyneet
palkataan Talvivaaran kaivososastolle porareiksi kevaalla 2010.

Talvivaaran tydntekijoiden keski-ikd on 38,5 vuotta. lkdvaihtelu vastaa teollisuuden keskiarvoa Suomessa.
Rekrytoinnissaan Talvivaara pyrkii pitdmaan henkiloston ikéarakenteen terveend poikkeuksellisen nopeasta
rekrytointitahdista huolimatta. Vaikka kaivosteollisuus on perinteisesti ollut hyvin miesvoittoinen, Talvivaara
pyrkii palkkaamaan mahdollisuuksien mukaan seka miehia etta naisia.

Henkiloston vaihtuvuus kasvoi raportointijakson aikana. Vaihtuvuutta oli [&hinnd &skettéin palkattujen
tyontekijoiden keskuudessa, eikd se vaikuttanut yhtion toimintoihin. Vaihtuvuus oli Talvivaaran
Kaivososakeyhtiossd 10,6 prosenttia (2008: 2,8 prosenttia) ja Talvivaara Sotkamo Oy:ssa 8,4 prosenttia
(2008: 4,6 prosenttia).
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Hankkeen sosiaalinen ja taloudellinen vaikutus

Vuonna 2009 Talvivaaralla oli edelleen myonteinen vaikutus koko Kainuun alueeseen. Téalla hetkella
kaivoksen alueella on yli 450 tyontekijad, ja kesakuukausina maard oli huomattavasti tatd suurempi, kun
laajennettua murskauspiiria rakennettiin. Talvivaaran epésuora vaikutus tyollisyyteen nékyy erilaisten
palveluiden lisddntyneena kysyntana alueella.

Vuoden 2009 lopussa koko Kainuun tydttdmyysaste oli 16,2 prosenttia. Sotkamossa, jossa kaivos sijaitsee,
tyottdmyysaste oli 12,0 prosenttia. Kaiken kaikkiaan Kainuu oli Suomessa ainoa alue, jossa tyottomyys ei
noussut vuoden aikana.

Talvivaara on jatkanut hyvaa yhteistyotaan paikallisten ja kansallisten viranomaisten kanssa muun muassa
rekrytoinnissa ja koulutuksessa.

Osakkeet ja osakkeenomistajat

Liikkeellelaskettujen osakkeiden mé&ara vuonna 2009 oli 245.176.718. Vuodesta 2008 maard kasvoi
22.280.000 osakkeella 6.7.2009 loppuun saatetun osakeannin vuoksi. Kun otetaan huomioon 14.5.2008
merkittavaksi tarjotun vaihtovelkakirjalainan seka vuoden 2007 optio-ohjelman vaikutukset, yhtion taysi
auktorisoitu osakemaara oli vuoden 2009 lopussa 263.669.291 osaketta.

Yli viisi prosenttia Talvivaaran osakkeista ja danioikeudesta omistavia tahoja olivat 31.12.2009 seuraavat
osakkeenomistajat: Pekka Perd (23,29 prosenttia), Keskindinen tydeldkevakuutusyhtié Varma (8,61
prosenttia) ja BlackRock Investment Management Ltd (6,31 prosenttia).

Talvivaara rinnakkaislistautui Helsingin porssiin (NASDAQ OMX Helsinki Oy) 11.5.2009.

Osakeoptiot

28.2.2007 pidetyn varsinaisen yhtiokokouksen p&atoksella yhtid paatti jakaa vastikkeetta osakeoptioita yhtion
ja sen tytaryhtididen avaintyontekijoille. Optiot oikeuttavat merkitsemaan enintdan 6 999 300 yhtion

uutta osaketta yhtion osakkeen 1:70-jakamisen jalkeen (vuoden 2007 optio-ohjelma). Vuoden 2007 optio-
ohjelman ehtojen mukaan yhtién hallitus paattda osakeoptioiden jakamisesta.

Vuoden 2009 aikana hallitus jakoi 30.000 kappaletta 2007B-optioita ja 988.000 kappaletta 2007C-optioita
palkitsemiskomitean suosituksen perusteella yhtion ja sen tytaryhtididen henkildstolle. Optiot oikeuttavat
merkitsemaan kaikkiaan 1.018.000 uutta osaketta. Vuodesta 2007 lahtien jaetuista optioista 108.000 2007B-
optiota, jotka oikeuttavat merkitsemdan 108.000 osaketta, palautettiin yhtiélle vuoden 2009 aikana. Vuoden
lopussa optio-ohjelman mukaisesti viela allokoimattomien optioiden mé&ara oli: 104.600 2007A-optiota,
197.100 2007B-optiota ja 1.345.100 2007C-optiota. Jaettavien optioiden perusteella merkittéavien osakkeiden
aanioikeus on 2,1 prosenttia osakkeiden kokonaisaanista.

Katsauskauden jalkeiset tapahtumat

Talvivaara Sotkamo Oy laski 22.1.2010 liikkeeseen 5 miljoonan euron suuruisen vaihtovelkakirjalainan
Outokumpu Mining Oy:lle, joka on 20 % yhtidon osakkeista omistava vdhemmistdosakas. Lainanantajan
kanssa on sovittu, ettd se vaihtaa lainan kokonaisuudessaan Talvivaara Sotkamo Oy:n osakkeiksi, ellei
velallinen ole maksanut lainaa takaisin ennen vaihtoaikaa, joka alkaa 22.1.2012 ja paattyy 21.1.2013. Jos
laina vaihdetaan osakkeiksi, Talvivaaran Kaivososakeyhtié Oyj vaihtaa samanaikaisesti osakkeiksi
omistusten suhteessa olevan maaran, 20 miljoonaa euroa, Talvivaara Sotkamo Oy:lle myontamistédan
konsernin sisdisistd lainoista, jolloin vaihdosta ei aiheudu laimennusvaikutusta kummallekaan
osakkeenomistajalle. Lainalle maksetaan sen erdantymispdivaan 21.1.2013 saakka portaittain nousevaa
korkoa, joka vaihtelee 5,0 %:n ja 12 %:n vélilla.
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Talvivaara Sotkamo Oy laski 1.2.2010 liikkeeseen 25 miljoonan euron suuruisen hybridilainan, jonka merkitsi
Keskindinen tydelakevakuutusyhtié Varma. Taméan vakuudettoman ikuisen nousevakorkoisen hybridilainan
korko on ensimmadisen vuoden aikana 12,0 %, sen jalkeen 15,0 %, kunnes lainan liikkeeseenlaskupéivasta
on kulunut kolme vuotta, ja tdman jalkeen 18,0 % lainan takaisinmaksuun saakka. Velallisella on oikeus
maksaa laina takaisin kokonaan tai osaksi itse valitsemanaan ajankohtana sen jalkeen, kun lainan
likkeeseenlaskusta on kulunut kuusi kuukautta. Hybridilaina on kirjattu IFRS-standardien mukaisesti
liikkeeseenlaskijan omaksi paaomaksi.

Yhtid ilmoitti 9.2.2010, ettd se suunnittelee aloittavansa muiden metallien sivutuotteena saatavan uraanin
talteenoton ja hyoddyntdmisen puolituotteena. Uraani on suunniteltu otettavaksi talteen péétuotteiden
liuotusprosessista turvallisella ja teknisesti yksinkertaisella uuttomenetelmalla, joka on laajalti kaytdssa oleva
menetelm&@ metallien talteenotossa. Suunniteltu uuttolaitos on arviolta 30 miljoonan euron investointi.
Vuotuisiksi tuotantokustannuksiksi on arvioitu noin 2 miljoonaa euroa ja vuosituotannon maaréksi noin 350
tonnia. Talvivaara kay parhaillaan keskusteluja mahdollisesta yhteistydsta toimialan johtavien yritysten
kanssa, minka jalkeen tehdaan paatokset lopullisesta rahoitus- ja toimintamallista. Suunniteltu uraanin
tuotanto edellyttdd tarvittavien lupien saamista. Hyvéksyntd tarvitaan myds Suomen hallitukselta.
Lupahakemuksia valmistellaan parhaillaan.

Talvivaara Sotkamo Oy teki 11.2.2010 Nystar NV:n ("Nyrstar”) kanssa pitkaaikaisen tuotevirtasopimuksen
sinkkituotannostaan. Sopimuksen ehtojen mukaisesti Talvivaara toimittaa Nyrstarille koko sinkkituotantonsa,
kunnes 1.250.000 tonnia sinkkia on toimitettu. Nyrstar on maksanut sinkkituotevirrasta 335 miljoonan USA:n
dollarin suuruisen ostohinnan. Lisaksi Nyrstar maksaa Talvivaaralle louhinta- ja prosessointimaksua 350
euroa jokaista toimitettua sinkkitonnia kohden (maksuun liittyy hinnankorotusmekanismi, joka perustuu rikin ja
propaanin hinnanmuutoksiin). Osapuolet ovat sopineet seuraavasta hinnanjakomekanismista:
e kunnes sopimus on ollut voimassa seitseméan vuotta tai kunnes 600.000 tonnia sinkkid on toimitettu —
sen mukaan, kumpi néista toteutuu myéhemmin — Nyrstar maksaa Talvivaaralle 10 % mé&éaréasta, jolla
sinkin hintanoteeraus Lontoon metallipdrssissa ylittaa 2.500 USA:n dollaria tonnilta (3.000 dollariin
tonnilta asti), ja 30 % maarést4, jolla sinkin hintanoteeraus Lontoon metallipdrssissa ylittaa 3.000 dollaria
tonnilta; ja
e taman jalkeen Nyrstar maksaa Talvivaaralle 30 % maarasta, jolla sinkin hintanoteeraus Lontoon
metallipdrssissa ylittda 350 dollarin suuruisen louhinta- ja prosessointimaksun sinkkitonnia kohden.

Nyrstar on my6s sopinut toimittavansa Talvivaaralle enintddn 150.000 tonnia rikkihappoa vuodessa
sinkkitoimituksia koskevan sopimuksen voimassaoloaikana. Rikkihappoa kaytetddn Talvivaaran
bioliuotusprosessissa.

Talvivaara Sotkamo Oy kaytti sinkkituotantoa koskevan tuotevirtasopimuksen perusteella saamastaan 335
miljoona USA:n dollarin maksusta suurimman osan siihen, ettd se maksoi 320 miljoonan USA:n dollarin
suuruisen projektilainan takaisin ennenaikaisesti. Lisdksi Talvivaara sulki kaikki hyddykkeiden hintariskia ja
valuuttakurssiriskia koskevat suojauspositiot, misté realisoitui 45 miljoonan euron suuruinen nettotuotto. Yhtio
lopetti nikkelitermiineihin liittyvan suojauslaskennan soveltamisen 31.12.2009.

Lyhyen aikavalin ndkymat

Kaikki tuotantoprosessit ovat toiminnassa ja kehittyvat hyvin, joten Talvivaara uskoo voivansa jatkaa
tuotannon yldsajoa suunnitelman mukaisesti. Nikkelipitoisuuden nousu liuoksessa tukee yhtiobn nédkemysta
siitd, ettd se pystyy nostamaan metallien saannon vuoden 2010 nykyisen tuotantotavoitteen saavuttamisen
vaatimalle tasolle.

Vaikka nikkelin hinnan kehitys lyhyella aikavalilla on edelleen epavarma, yhtion pitda riskia hinnan
olennaisesta alenemisesta nykytasosta suhteellisen pienena. Jos nikkelin hinta pysyy nykyisessa tasossaan
17.000-20.000 dollarissa tonnilta, Talvivaara odottaa kassavirtansa muuttuvan positiiviseksi vuoden 2010
toisella puoliskolla.
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Hallituksen esitys voitonjaosta

Hallitus esittdd 15.4.2010 pidettavélle varsinaiselle yhtiokokoukselle, ettd osinkoa ei jaeta tilivuodelta 2009.
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KONSERNIN TULOSLASKELMA
Tilintarka  Tilintarka- Tilintarka- Tilintar-
stamaton stamaton stamaton kastettu
10-12/ 10-12/ 1-12/ 1-12/
(kaikki luvut EUR '000) 2009 2008 2009 2008
Liikevaihto 4967 0 7571 0
Liiketoiminnan muut tuotot 5966 17 242 43118 29 810
Valmiiden ja keskeneraisten
tuotteiden varaston muutos 28 410 20 233 75 587 24 006
Materiaalit ja palvelut -24 889 -14 497 -65 156 -20 407
Henkiléstokulut -6 064 -1 624 -17 695 -8 910
Poistot ja arvonalentumiset -11 384 -5294 -37 061 -5 756
Liiketoiminnan muut kulut -28 574 -10 780 -61 140 -23 039
Liikevoitto/tappio(-) -31 568 5280 -54 776 -4 296
Rahoitustuotot 82 6 420 11526 9219
Rahoituskulut -13 596 -6 281 -31 835 -12 956
Rahoituskulut (netto) -13514 139 -20 309 -3 737
Tappio ennen veroja -45 082 5419 -75 085 -8 033
Tuloverot 12 071 15 760 20 127 13 865
Kauden voitto/tappio(-) -33 011 21179 -54 958 5832
Jakautuminen:
Emoyrityksen omistajille -26 852 18 017 -45 267 7 042
Véahemmistolle -6 159 3162 -9 691 -1 210
-33 011 21179 -54 958 5832

Emoyrityksen omistajille kuuluva osakekohtainen

voitto/tappio(-) (€ /osake)

Laimentamaton ja laimennusvaikutuksella

oikaistu -0,11 0,08 -0,19 0,03
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KONSERNIN LAAJA TULOSLASKELMA

Tilintarka-  Tilintarka- Tilintarka- Tilintar-
stamaton stamaton stamaton kastettu
10-12/ 10-12/ 1-12/ 1-12/
(kaikki luvut EUR '000) 2009 2008 2009 2008
Kauden voitto/tappio(-) -33011 21179 -54 958 5832
Muut laajan tuloksen erat
verovaikutus huomioon otettuna
Myytavissa olevat rahoitusvarat - - - -451
Rahavirtojen suojaukset -5 877 47 777 -69 705 90 414
Muut laajan tuloksen erat,
verovaikutus huomioon otettuna -5 877 47 777 -69 705 89 963
Laaja tulos -38 888 68 956 -124 663 95 795
Jakautuminen:
Emoyrityksen omistajille -31 553 56 237 -101 031 78 922
Vahemmistélle -7 335 12719 -23 632 16 873

-38 888 68 956 -124 663 95 795




KONSERNIN TASE
(kaikki luvut EUR '000)

VARAT

Pitkaaikaiset varat

Aineelliset kayttbomaisuushyddykkeet
Biologiset hyddykkeet

Aineettomat hyodykkeet
Laskennalliset verosaamiset
Johdannaisinstrumentit

Muut saamiset

Lyhytaikaiset varat
Vaihto-omaisuus
Myyntisaamiset

Muut saamiset
Johdannaisinstrumentit
Rahavarat

Varat yhteensa

OMA PAAOMA JA VELAT

Emoyrityksen omistajille kuuluva oma péddoma

Osakepaaoma
Ylikurssirahasto
Suojausrahasto
Muut rahastot
Kertyneet voittovarat

Vahemmiston osuus omasta pddomasta

Oma paddoma yhteensa

Pitkaaikaiset velat
Lainat
Johdannaisinstrumentit
Laskennalliset verovelat
Varaukset

Lyhytaikaiset velat
Lainat

Ostovelat

Muut velat
Johdannaisinstrumentit
Varaukset

Velat yhteensa

Velat ja oma pddoma yhteensa

Tilintarkastamaton
31.12.2009

644 356
6614

7 846
21 548
7582
687 946

109 512
3913
15477
50 244
11 877
191 023

878 969

80

8 086
16 567
417 448
-71 368
370 813
11784
382 597

194 796
3110
1594

199 500

243 315
29 669
9 875
14 013
296 872
496 372

878 969
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Tilintarkastettu
31.12.2008

552 459
8 152
7774

116 004
9 635

694 024

31691
24721
40 805
82713
179 930

873 954

80

8 086
72 332
334 019
-26 101
388 416
35470
423 886

367 955
1985
23070
944
393 954

224

45 283
8294
2279
34

56 114
450 068

873 954
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LASKELMA KONSERNIN OMAN PAAOMAN MUUTOKSISTA

Taulukon otsikointi

A Osakepaaoma

B. Ylikurssirahasto

C Sijoitetun vapaan oman pddoman rahasto
D Suojausrahasto

E Muut rahastot

F Kertyneet voittovarat

G Yhteensa

H Vahemmistén osuus

| Oma pdaoma yhteensa

A B C D E F G H I
1.1.2008 16 8086 320671 - 1106 -33423 296456 18591 315047
Kauden laaja tulos - - - 72332 -451 7042 78923 16872 95795

Siirrot oman paaoman
erien valilla, yhtiomuodon
muutos 64 - -64 - - - - - -

Henkiléstdén osakeoptio-
ohjelma

-tydsuorituksen arvo - - - - 1863 - 1863 - 1863

Vaihtovelkakirjalaina, oman

paaoman komponentti - - - - 10894 - 10 894 - 10894
Oikaisu

kayttbomaisuuteen, joka

kohdistuu edelliseen
tilikauteen - - - - - 278 278 - 278

Tytaryrityksesta johtuva
vahemmistdn osuus - - - - - 1 1 7 8

31.12.2008 80 8086 320607 72332 13412 -26101 388416 35470 423886
1.1.2009 80 8086 320607 72332 13412 -26101 388416 35470 423886

Kauden laaja tulos - - - -55765 - -45267 -101032 -23632 -124664
Osakeanti - - 82691 - - - 82 691 - 82691

Uusien osakkeiden

liikkeeseen laskemisesta

valittémasti johtuvat

ulkoiset menot - - -2050 - - - -2 050 - -2 050
Tytaryhtion Hankinta,

Hyena Holding AB - - - - - - - -54 -54
Henkiléstdén osakeoptio-

ohjelma

-tydsuorituksen arvo - - - - 2788 - 2788 - 2788
31.12.2009 80 8086 401248 16567 16200 -71368 370813 11784 382597
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KONSERNIN RAHAVIRTALASKELMA
Tilintarka- Tilintarka- Tilintarka- Tilintar-
stamaton  stamaton  stamaton kastettu
10-12/ 10-12/ 1-12/ 1-12/
(kaikki luvut EUR '000) 2009 2008 2009 2008
Liiketoiminnan rahavirrat
Kauden voitto/tappio(-) -33011 21179 -54 958 5832
Oikaisut
Verot -12 071 -15 760 -20 127 -13 865
Poistot 11 384 5294 37 061 5 756
Muut tuotot ja kulut, joihin ei lity maksutapahtumaa -2 482 2 350 845 4780
Korkotuotot -82 -6 420 -11 526 -9 219
Kéypééan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavien rahavarojen
kayvéan arvon lisdykset 24701 -17 192 27 507 -24 796
Korkokulut 13 596 6 281 31835 12 956
2035 -4 268 10 637 -18 556
Kéayttdpadoman muutos
Muiden saamisten vahennys(+)/lisays(-) -7 259 -6 955 2055 5582
Vaihto-omaisuuden vahennys(+)/lisays (-) -26 699 -26 888 -77 821 -31 691
Ostovelkojen ja muiden velkojen vahennys(-)/lisays(+) 7 651 5103 -16 421 23773
Kayttopddoman muutos -26 307 -28 740 -92 187 -2 336
-24 272 -33 008 -81 550 -20 892
Maksetut korot ja muut rahoitusmenot -6 186 -2 613 -22 318 -7 468
Korkotuotot 391 8 625 3821 9581
Liiketoiminnan nettorahavirta -30 067 -26 996 -100 047 -18 779
Investointien rahavirrat
Tytaryhtién hankinta, saadut nettovarat 0 - -54 -
Aineellisten kayttd- omaisuushyddykkeiden hankinta -35 896 -155 385 -117 738 -427 187
Biologisten hyddykkeiden hankinta - - -35 -26
Aineettomien hyoddykkeiden hankinta -566 -671 -741 -1873
Aineellisten kayttbomaisuushyddykkeiden myynti - - 9 -
Biologisten hyddykkeiden myynti 169 456 273 707
Aineettomien hyddykkeiden myynti - - 49 -
Aineellisiin kayttd omaisuushyddykkeisiin liittyva julkinen avustus - - 5000 -
Aineettomiin hyddykkeisiin liittyva julkinen avustus 215 -1 228 203
Myytavissa olevien rahoitusvarojen myynti - - - 26 356
Johdannaisinstrumenttien hankinta - - - -1371
Kaypéaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavien rahoitusvarojen
myynti - - - 1440
Investointeihin kéytetyt nettorahavarat -36 078 -155 601 -113 009 -401 751
Rahoituksen rahavirrat
Osakeannista saadut maksut transaktiomenoilla vhennettyna -3 - 80 641 -
Korollisten lainojen nostot 10 567 192 274 63 924 396 734
Korollisten lainojen takaisinmaksut -1166 -20 000 -2 345 -20 000
Vahemmistdosakkaiden padomasijoitukset - 8 - 8
Rahoituksen nettorahavirta 9398 172 282 142 220 376 742
Kéateisvarojen ja luotollisten tilien nettovahennys(-)/lisays -56 747 -10 315 -70 836 -43 788
Kéteisvarat ja luotolliset tilit kauden alussa 68 624 93 028 82713 126 501

Kéateisvarat ja luotolliset tilit kauden lopussa 11 877 82713 11 877 82713




TALVIVAARA

20(25)
LITETIEDOT

1. Laadintaperiaatteet
Tama tilinpaatostiedote on laadittu IAS 34-standardin mukaisesti.

Tilinpaatodstiedotteen laatimisessa on sovellettu samoja laatimisperiaatteita kuin vuositilinpaatéksessa
31.12.2008, alla mainitut muutokset huomioiden.

Myyntisaamiset

Myyntisaamiset ovat saamisia, jotka johtuvat asiakkaille tavanomaisessa liiketoiminnassa myydyista
tuotteista. Jos saamisista odotetaan saatavan maksu vuoden kuluessa, ne luokitellaan lyhytaikaisiksi
varoiksi. Muussa tapauksessa ne esitetédén pitkaaikaisina varoina.

Myyntisaamiset kirjataan alun perin k&yp&an arvoon ja sen jalkeen ne arvostetaan jaksotettuun
hankintamenoon mahdollinen arvon alentuminen huomioon ottaen. Myyntisaamisista kirjataan erilliselle tilille
arvonalentuminen, kun on objektiivista nayttda siité, ettei konserni saa perityksi saamisen koko mé&araa.
Tuloslaskelmassa arvonalentuminen esitetaan lilketoiminnan kuluina. Kun varmistuu, ettei myyntisaamista
saada perityksi, se kirjataan pois taseesta myyntisaamisten vahennystilid vastaan. Jos aiemmin pois
kirjatusta saamisesta saadaan myéhemmin maksu, se kirjataan tuloslaskelmaan vahentamaan liiketoiminnan
kuluja.

Tulouttaminen

Myyntituotot kirjataan, kun on naytt6a jarjestelyn olemassaolosta, hinta pystytddn maarittamaén, tuote on
toimitettu, omistusoikeus on siirtynyt asiakkaalle ja myyntihintaa vastaavan maksun saaminen on kohtuullisen
varmaa. Myyntituottoja oikaistaan kasittelykuluilla, lopullisen hinnan maaraytymisen yhteydessa realisoituvilla
valuuttakurssivoitoilla tai —tappioilla sek& myynnin perusteella maaraytyvilla veroilla. Myyntihinnat maaritetdan
paaasiassa USA:n dollareina, ja ne perustuvat toimituksiin tullaamattomana (DDU).

Valtaosa konsernin tuotannosta myydaan pitkdaikaisten sopimusten perusteella, mutta myynti tuloutetaan
yksittaisten myyntitapahtumien pohjalta, kun on vakuuttavaa nayttéa kaikkien seuraavien ehtojen
tayttymisesta:

« kaikki omistamiseen liittyvat olennaiset riskit ja edut ovat siirtyneet ostajalle;

* myyjalle ei jad omistamiseen yleensa liittyvaa liilkkeenjohdollista intressia eiké tosiasiallista maaraysvaltaa
myytyihin tuotteisiin;

* tuotot ovat maaritettavissa luotettavasti;

* myytyyn tuotteeseen liittyvat toteutuneet tai toteutuvat menot ovat maaritettavissa luotettavasti; ja

« vastaisen taloudellisen hyddyn koituminen myyjélle on todennékéista.

Useimmat tuotteet ovat "alustavasti hinnoiteltuja”, ts. myyntihintaa voidaan joutua oikaisemaan
hinnanmaaraytymisjakson lopussa. Hinnanmaaraytymisjaksolla tarkoitetaan sitd ajanjaksoa, jonka kuluessa
lopullinen hinta maaraytyy. Myynnin kirjaamiseen alustavan hinnan perusteella liittyy riskeja, joista téarkeimpia
ovat metallien hintojen vaihtelut myynnin alkuperéisen kirjaamisen ja lopullisen hinnan
maéaraytymisajankohdan valilla. Jos metallien hinnat laskevat merkittavasti alustavan ja lopullisen hinnan
maéaraytymisajankohtien valilla, on jokseenkin mahdollista, etté konserni joutuu palauttamaan osan alustavan
laskun perusteella saamistaan myyntituotoista.

Myynnin alkuperainen kirjaaminen tapahtuu alustavan myyntihinnan perusteella 100 %:n maaraisena. Ennen
lopullista hinnanmaaraytymisajankohtaa alustavan hinnan perusteella kirjattua myyntia oikaistaan
markkinahintojen muutosten huomioon ottamiseksi. NAma oikaisut perustuvat arvioidun
hinnanmaaraytymiskuukauden termiinihintoihin, ja ne kirjataan jokaisen tilikauden ja neljannesvuosijakson
lopussa. Myyntihinta pystytaan tata tarkoitusta varten maarittdmaan luotettavasti niille tuotteille, joille on
olemassa toimivat ja vapaat hyddykemarkkinat, kuten Lontoon metallipdrssi. Kirjaukset, joilla alustavan
hinnan perusteella kirjattu myynti muutetaan vastaamaan markkinahintoja, viedaan myyntituottojen
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oikaisuksi. My6s alustavia myyntim&arid oikaistaan metalliméérien muutoksia vastaavasti, kun saadaan uutta
tietoa ja pitoisuusmaarityksia.

2. Aineelliset kayttdomaisuushytddykkeet

Maa-alueet Muut
Koneet ja Keskeneraiset ja aineelliset
laitteet omat tyot rakennukset hyddykkeet Yht.

Bruttokirjanpitoarvo 1.1.2008 440 121 626 4 937 347 3481 130 484
Lisaykset 5143 412 651 5026 544 5579 428 400
Vahennykset - - - - -
Siirrot 126 715 -404 866 155101 123 050 -
Bruttokirjanpitoarvo 31.12.2008 132 297 129 412 165 065 132111 558 884
Kertyneet poistot ja

arvonalentumistappiot

1.1.2008 66 - 700 - 766
Tilikauden poistot 2102 - 1333 2224 5 659
Kertyneet poistot ja

arvonalentumistappiot

31.12.2008 2168 - 2033 2224 6 425
Kirjanpitoarvo 1.1.2008 374 121 626 4 237 197 3481061 129718 177
Kirjanpitoarvo 31.12.2008 130 129 129 412 163 031 129 887 552 458
Bruttokirjanpitoarvo 1.1.2009 132 297 129 412 165 065 132111 558 884
Lisaykset 20 049 101 709 820 11 045 133 623
Vahennykset - - -57 -44 -101
Julkiset avustukset -2 494 - -480 -2 025 -5 000
Siirrot 60 056 -179 449 57 689 61 705 -
Bruttokirjanpitoarvo 31.12.2009 209 907 51671 223 036 202 791 687 405
Kertyneet poistot ja

arvonalentumistappiot

1.1.2009 2168 - 2033 2224 6 425
Tilikauden poistot 14 781 - 8 197 13 646 36 623
Kertyneet poistot ja

arvonalentumistappiot

31.12.2009 16 949 - 10 230 15870 43 048
Kirjanpitoarvo 1.1.2009 130 129 129 412 163 031 129 887 552 458

Kirjanpitoarvo 31.12.2009 192 958 51671 212 806 186 921 644 356




3. Vaihto-omaisuus
2009

2008

Raaka-aineet ja tarvikkeet 9919
Malmi kasalla 57 727
Keskeneraiset tuotteet 39 403
Valmiit tuotteet 2464
Ennakkomaksut -

6 655
22 965
1041

1030

Vaihto-omaisuus yhteensa 109 512

31691

4. Myyntisaamiset

Myyntisaamiset
Véhennetdan: arvonalentumista koskeva vahennysera

5. Johdannaisinstrumentit

Nikkelitermiinit - rahavirran suojaukset
Nikkelitermiinit - kaupankayntitarkoituksessa
Sinkkitermiinit - kaupankéayntitarkoituksessa
Koronvaihtosopimukset - kaupankayntitarkoituksessa
Valuuttatermiinit - kaupankayntitarkoituksessa
Valuuttaoptiot - kaupankayntitarkoituksessa
Yhteensa

Johdannaisinstrumentit
Yhteensa

Véahennetaan pitkaikainen osuus

Nikkelitermiinit - rahavirran suojaukset

Sinkkitermiinit - kaupankayntitarkoituksessa
Koronvaihtosopimukset - kaupankayntitarkoituksessa
Lyhytaikainen osuus

2009

2008

3913

3913

2009
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Varat

38 213
953

11 078

Velat

14 013
3110

Varat

135 355
3301
18 153

Velat

1985

2279

50 244

17123

156 809

4 264

2009

2008

Varat

50 244

Velat

17123

Varat

156 809

Velat

4 264

50 244

17123

156 809

4264

3110

101 797
14 207

1985

50 244

14 013

40 805

2279




6. Lainat ja padaomalainat

Pitkaaikaiset

Paaomalainat

Investointi- ja kayttdpaaomalaina
Projektilaina

Vakuudeton senioristatuksinen
vaihtovelkakirjalaina

Ratalaina

Rahoitusleasingvelat
Korkotukilainat

Muut lainat

Lyhytaikaiset
Projektilaina
Ratalaina
Rahoitusleasingvelat
Muut velat

Lainat yhteensa

Konsernin tunnusluvut

Liikevaihto
Liikevoitto (tappio)
Voitto (tappio) ennen veroja

Oman paaoman tuotto
Omavaraisuusaste

Korolliset nettovelat
Velkaantumisaste

Investoinnit
Tutkimus- ja kehitystoiminnan menot

Aineelliset kayttéomaisuushyodykkeet
Johdannaisinstrumentit

Lainat
Rahavarat

TALVIVAARA
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Kirjanpitoarvo Kaypéa arvo
2009 2008 2009 2008
1405 1405 1405 1405
45 417 - 45 417 -
- 229 935 - 229 935
75 477 72 842 75 477 72 842
19 861 25 461 19 861 25 461
15 305 1694 15 305 1694
4187 4182 4187 4182
33143 32 436 33143 32436
194 796 367 955 194 796 367 955
222 130 - 222 130 -
19 898 - 19 898 -
1287 200 1287 200
- 25 - 25
243 315 224 243 315 224
438 111 368 179 438 111 368 179
1.10.-31.12 1.10.-31.12 11.-31.12 1.1.-31.12
2009 2008 2009 2008
EUR '000 4 967 0 7571 0
EUR '000 -31 568 5280 -54 776 -4 296
EUR '000 -45 082 5419 -75 085 -8 033
-13,7% 1,5% -13,6 % 1,6 %
43,5 % 48,5 % 43,5 % 48,5 %
EUR '000 426 234 285 467 426 234 285 467
111,4 % 67,3 % 111,4 % 67,3 %
EUR '000 36 462 156 056 118 514 429 086
EUR '000 261 181 261 181
EUR '000 644 356 552 458 644 356 552 458
EUR '000 33121 152 545 33121 152 545
EUR '000 438 111 368 179 438 111 368 179
EUR '000 11 877 82713 11 877 82713




Osakekohtaiset tunnusluvut

Osakekohtainen tulos

Oma padoma/osake

Osakkeen kurssikehitys Lontoon pérssissa
Keskikurssi*

Alin kurssi*

Ylin kurssi*

Kurssi kauden lopussa®

Muutos vuoden aikana

Osakekannan markkina-arvo kauden lopussa®

Osakkeiden vaihdon kehitys
Osakkeiden vaihto
Osuus osakkeiden painotetusta keskiarvosta

Osakkeen kurssikehitys Helsingin pérssissa
Keskikurssi
Alin kurssi
Ylin kurssi
Kurssi kauden lopussa

Muutos vuoden aikana

Osakekannan markkina-arvo kauden lopussa
Osakkeiden vaihdon kehitys

Osakkeiden vaihto

Osuus osakkeiden painotetusta keskiarvosta

Osakkeiden keskimaarainen lukumaara
Laimennettu osakkeiden keskim&arainen
lukumaara

Osakkeiden lukumaara kauden lopussa

EUR
EUR

EUR
GBP

EUR
GBP

EUR
GBP

EUR
GBP

EUR '000
GBP '000

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR '000

TALVIVAARA
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1.10.-31.12 1.10.-31.12 1.1.-31.12 1.1.-31.12
2009 2008 2009 2008
-0,11 0,08 -0,19 0,03
151 1,74 1,51 1,74
4,21 1,91 3,57 3,64
3,81 1,61 3,18 2,90
3,89 1,16 1,45 1,22
3,52 0,98 1,29 0,98
4,54 2,86 4,68 5,64
4,11 2,40 4,17 4,49
4,35 1,25 4,35 1,25
3,86 1,19 3,86 1,190
1,7 % -49,4 % 224,6 % -60,3 %
1 066 454 278 475 1066 454 278 475
947 118 265 247 947 118 265 247
34182 21 317 84 780
14,6 % 9,6 % 65,6 % 38,0 %
4,24 4,21
3,95 3,05
4,50 4,86
4,33 4,33
3,6 % 38,3 %
1061 615 1061615
26 626 113 077
11,4 % 48,4 %

233762 033 222 896 718

233762 033 223 045 994
245176 718 222 896 718

233762 033 222 896 718

233762 033 223 045 994
245176 718 222 896 718

1) Osakekurssi on laskettu kayttamalla keskiarvoa Euroopan keskuspankin julkaisemista

EUR/GBP valuuttakursseista.

2) 2) Osakekurssi on laskettu kayttamalla Euroopan keskuspankin kauden paattymishetkella

julkaisemaa EUR/GBP valuuttakurssia

3) 3) Osakekurssi on laskettu kayttamalla Euroopan keskuspankin kauden paattymishetkella

julkaisemaa EUR/GBP valuuttakurssia
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1.10.-31.12 1.10.-31.12 1.1.-31.12 1.1.-31.12

Henkiléstoa koskevat tunnusluvut 2009 2008 2009 2008
Henkilostdkulut EUR '000 4 964 1372 14 876 7 619
Henkiloston keskimaarainen lukumaara 287 237 272 178
Henkiléston lukumaara vuoden lopussa 308 239 308 239

1.10.-31.12 1.10.-31.12 1.1.-31.12 1.1.-31.12

Muut tunnusluvut 2009 2008 2009 2008
Liikkeelle lasketut optiot vuoden lopussa 5352 500 4 442 500 5352500 4442500
Osakkeiden maara, joka voidaan merkita

likkeelle

laskettuja optioita vastaan 5352 500 4 442 500 5352500 4442500
Aéniosuus, joka liikkeelle laskettujen

optioiden

nojalla voidaan saada 2,1% 2,0% 2,1% 2,0%

Konsernin tunnusluvut
Oman padadoman tuotto Tilikauden voitto (tappio) /
(Oma paédoma kauden alussa + oma pddoma kauden lopussa)/2

Omavaraisuusaste Oma paddoma /
Taseen loppusumma

Korollinen nettovelka Korolliset velat - Rahavarat

Velkaantumisaste Korollinen nettovelka /
Oma padoma

Osakekohtaiset
tunnusluvut

Osakekohtainen tulos Emoyrityksen omistajille kuuluva osuus kauden voitosta (tappiosta) /
Osakkeiden keskiméaarainen lukumaara

Oma padoma/osake Emoyrityksen omistajille kuuluva osuus omasta paddomasta /
Osakkeiden keskimaarainen lukumaara

Osakekannan markkina-arvo
kauden lopussa Osakkeiden lukumaara kauden lopussa x osakekurssi kauden lopussa



